PKFATTEST

FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL

DEL ESTADO (A.G.E.). FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2015. JUNTO

CON EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

PKF




PKF ATTEST PKF

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los participes de FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL
DEL ESTADO (A.G.E), FONDO DE PENSIONES por encargo de la Comisiéon de
Control del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de FONDO DE PENSIONES DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E), FONDO DE PENSIONES,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora en relacicn con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo (Gestidén de Previsién y Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A) son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO (A.G.E), FONDO DE PENSIONES, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en las Notas 1 y 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FONDO DE
PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E),
FONDO DE PENSIONES al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Asier Barafiano Revuelta

1 de abril de 2016
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL
DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES

El Consejo de Administracion de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD
GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. formula en el dia de hoy, las presentes
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de FONDO DE PENSIONES DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES,
correspondientes al ejercicio 2015 en su condicion de Entidad Gestora de dicho Fondo de
Pensiones, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 19.1.a) del Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion
de Planes y Fondos de Pensiones, a los efectos de su verificacion por los auditores y posterior

aprobacion por la Comisién de Control del Fondo. Dichas cuentas anuales e informe de gestion
estan extendidas en 60 folios de la clase 8 serie OL, numeros 6001501 al 6001560 (ambos

inclusive) y sus correspondientes hojas de firmas de la clase 8* serie OM, extendidas en los
nimeros 5559832, 5559833 y 5559834,

En Madrid, a 30 de marzo de 2016

PRESIDENTE VICEPRESIDENTE
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL

DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2015
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL

DEL ESTADO (A.G.E.), Fondo de Pensiones

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Saldo al inicio del ejercicio 645.462.429,43 619.206.956,86
Entradas del ejercicio-
Aportaciones-
Aportaciones del Promotor 23.901,12 244.145,28
Aportaciones de Participes 3.287.049,19 3.110.204,46
Movilizaciones procedentes de otros
instrumentos de previsién social-
Procedentes de otros planes de
pensiones 1.009.534,08 500.200,43
Procedentes de planes de prevision
asegurados 76.929,39 17.657,00

Beneficios del Fondo
imputados al Plan (Nota 3)

Salidas del gjercicio-
Prestaciones, liquidez y movilizacion
dchos consolidados-
Prestaciones
Liquidez dchos consolid. por
enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos
de previsién social-
A otros planes de pensiones
A planes de previsién asegurados

Gastos propios del Plan

Saldo al cierre del gjercicio

21.840.786,82

(19.224.432,30)

(121.278,10)

(71.232,02)
(60.469,53)

(45.454,63)

40.454.197 .45

(17.769.488,53)

(187.170,27)

(63.172,15)
(5.406,89)

(45.694,21)

652.177.763,45

645.462.429,43

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercicio 2015.




CLASE 87

FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL
DEL ESTADO (A.G.E.), Fondo de Pensiones
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

OL60015(

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado del ejercicio 21.840.786,82 40.454.197 45
Ajustes del resultado- (25.475.551,97) (40.748.820,11)
Comisiones de la entidad gestora (+) 277.021,51 273.075,96
Comisiones de la entidad depositaria (+) - -
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) 626,335,25 (1.816.381,21)
Ingresos financieros (-) (9.998.685,68) (9.392.310,49)
Gastos financieros (+) - -
Diferencias de cambio (+/-) - -

Variacin del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) (18.024.002,12) (31.462.519,92)
Otros ingresos y gastos (+/-) 1.643.779,07 1.649.315,55
Cambios en cuentas a cobrar y pagar (14.940.510,66) 6.386.048,45
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.034.474,79) 7.402.797,04
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (240.439,06) (254.186,98)
Otros activos y pasivos (+/-) (13.665.596,81) (762.561,61)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 9.998.685,68 9.392.310,49
Pagos de intereses (-) = -

Cobros de dividendos(+) 3.242.090,80 2.572.320,44
Cobros de intereses (+) 6.756.594,88 6.819.990,05
Otros pagos (cobros) (+/-) = -

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (8.576.590,13) 15.483,736,28
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos porinversiones (-} (911.091.048,27) (1.385.210,535,79)
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio (223.739.623,59) (167.911.853,09)
Valores representativos de deuda (344.083.831,76) (1.016.950.699,79)
Depdsitos bancarios - -

Derivados (343.267.592,92) (200.347.982,91)
Otras inversiones financieras -

Cobros por desinversiones (+) 902.577.873,13 1.372.445.391,33
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio 211.490.495,39 100.531,780,00
Valores representativos de deuda 346.283.726,38 1.066.879.539,72
Depésitos bancarios - -

Derivados 344.803.651,36 205.034.071,81
Otras inversiones financieras - -

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (8.513,175,14) (12.765.144 46)
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones (15.079.998,17) (14.153.030,67)
Aportaciones (+) 3.310.950,31 3.354.349,74
Prestaciones (-) (19.345.710,40) (17.956.658,80)
Movilizaciones (+/-) 954.761,92 449.278,39
Resultados propios del plan (45.454,63) {45.694,21)
Gastos propios del plan (-) (45.454,63) (45.694,21)
Ingresos propios del plan (+) - -

Ofras entradas y salidas (+/-) - -

Flujos de efectivo de las operaciones con participes (15.125.452,80) (14.198.724,88)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (32.215.218,07) (11.480.133,06)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 41.175.680,17 52.655.813,23
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8.960.462,10 41.175.680,17

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 82

FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL

DEL ESTADO (A.G.E.). FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Naturaleza v Resefia del Fondo

FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO
(A.G.E.), FONDO DE PENSIONES se constituyé el 14 de febrero de 2003, por iniciativa de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como entidad promotora, como un patrimonio cerrado con el
exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de Pensiones que en €l se integren. El Fondo fue
inscrito, por resolucién de la Direcciéon General de Seguros, el 29 de abril de 2003, en el Registro de
Fondos de Pensiones con el niimero F-1031.

La gestién, administracion, representacién y custodia del Fondo estdn encomendadas a
Gestién de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante, la
“Entidad Gestora del Fondo™) y a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante la “Entidad
Depositaria del Fondo™), como entidades gestora y depositaria, respectivamente (véanse Notas 6 y
10).

El Fondo, de duracion indefinida y sin personalidad juridica propia, se encuentra sujeto a
la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida en el Real Decreto 304/2004, de 20
de febrero y sus sucesivas modificaciones, (considerando entre ellas las introducidas por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto, y por el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, que ha
entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2016), por el que se aprueba el “Reglamento de Planes
y Fondos de Pensiones” que desarrolla el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes
y Fondos de Pensiones y sus sucesivas modificaciones (considerando entre ellas las introducidas
por la Ley 20/2015, de 14 de julio, que ha entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2016),
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva
elaborada por la Comision de Control del Fondo, con la participacién de la Entidad Gestora. En el
boletin de adhesién suscrito por el participe se sefiala el lugar y forma en que se podrd acceder a la
citada declaracion que, en todo caso, debera hallarse a disposicién de los participes y beneficiarios.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el unico Plan adscrito al Fondo es el Plan de Pensiones
de la Administracién General del Estado. Dicho plan es del Sistema de Empleo de Promocién

Conjunta y se encuadra en la modalidad de Sistema de Aportacion Definida.

El Plan de pensiones de la Administracién General del Estado ha sido promovido por
Administracion General del Estado para que al mismo pueda adherirse el personal de servicio de
cada una de las Entidades promotoras adheridas al Plan de Pensiones que retina las condiciones de
vinculacién al mismo. Al 31 de diciembre de 2015, las Entidades promotoras adheridas al Plan de

Pensiones son las siguientes:

Abogacia General del Estado

Administracion Periférica del Estado

Agencia de Proteccion de Datos

Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional para el Desarrollo
Agencia Espafiola de Medicamentos y Productos Sanitarios
Agencia Espafiola de Seguridad Alimentaria y Nutricion
Agencia de Informacion y Control Alimentario

Agencia Estatal de la Administracion Tributaria

Agencia Estatal de Meteorologia

Agencia Estatal de Seguridad Aérea

Agencia Estatal de Evaluacion de las Politicas Publicas y la Calidad de los Servicios
Agencia Espafiola de Proteccidn de la Salud en el Deporte
AXIS Participaciones Empresariales SGECR

Biblioteca Nacional de Esparia

Boletin Oficial del Estado

Casa de S.M. El Rey

Casa del Rey

Centro de Estudios Juridicos

Centro de Estudios Politicos y Constitucionales

Centro de Estudios y Experimentacion de Obras Publicas
Centro de Investigaciones Energéticas, Medioambientales y Tecnoldgicas
Centro de Investigaciones Socioldgicas

Centro Espaiiol de Metrologia

Centro Nacional de Inteligencia

Centro Nacional de Informacién Geografica

Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial

Comision del Mercado de las Telecomunicaciones
Comisiéon Nacional de la Competencia

Comisiéon Nacional del Mercado de Valores

Comisionado para el Mercado de Tabacos

Confederacion Hidrografica del Cantabrico
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Confederacion Hidrogréfica del Duero

Confederacién Hidrografica del Ebro

Confederacion Hidrografica del Guadalquivir
Confederacién Hidrografica del Guadiana

Confederacion Hidrogréfica del Jucar

Confederacion Hidrogréfica del Mifio-Sil

Confederacion Hidrografica del Segura

Confederacion Hidrografica del Tajo

Consejo de Administracién del Patrimonio Nacional
Consejo de Estado

Consejo de la Juventud de Espaiia

Consejo de Seguridad Nuclear

Consejo Econdémico y Social

Consejo General del Poder Judicial

Consejo Superior de Deportes

Consejo Superior de Investigaciones Cientificas

Consorcio de la Zona Especial Canaria

Direccion general de Instituciones Penitenciarias

Direccién General de la Guardia Civil

Direccion General de la Policia

Direccién General de Relaciones con la Administracién Judicial
Sociedad de Salvamento y Seguridad Maritima

Entidad Estatal de Seguros Agrarios

Entidad Publica Empresarial del Suelo

Fondo de Garantia Salarial

Fondo Espafiol de Garantia Agraria

Fundacion Coleccion Thyssen-Bornemisza

Gerencia de Infraestructuras y Equipamiento de Cultura
Gerencia de Infraestructuras y Equipamiento de la Seguridad del Estado
Gerencia de Infraestructuras y Equipacion de Educacién y Cultura
Instituto Cervantes

Instituto de Astrofisica de Canarias

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas

Instituto de Crédito Oficial

Instituto de Estudios Fiscales

Instituto de la Cinematografia y de las Artes Audiovisuales
Instituto de la Juventud

Instituto de la Mujer para la Igualdad de Oportunidades
Instituto de Vivienda, Infraestructura y Equipamiento de la Defensa
Instituto de Mayores y Servicios Sociales

Instituto de Salud Carlos III
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Instituto de Turismo de Espafia

Instituto Espaiiol de Comercio Exterior

Instituto Geolégico y Minero de Espaiia

Instituto Nacional de Técnica Acroespacial "Esteban Terradas”
Instituto Nacional de Investigacidon y Tecnologia Agraria y Alimentaria
Instituto Nacional de Administracion Publica

Instituto Nacional de Consumo

Instituto Nacional de Estadistica

Instituto Nacional de Gestién Sanitaria

Instituto Nacional de Gestion Sanitaria - Instituciones Sanitarias
Instituto Nacional de la Seguridad Social

Instituto Nacional de las Artes Escénicas y de la Misica
Instituto Espafiol de Oceanografia

Instituto Nacional de Seguridad e Higiene en el Trabajo
Instituto para la Diversificacién y Ahorro de la Energia
Instituto para la Reestructuracion de la Mineria del Carbén y Desarrollo Altemnativo de las Comarcas Mineras
Instituto Social de la Marina

Instituto Social de Las Fuerzas Armadas

Intervencion General de la Seguridad Social

Jefatura Central de Trafico

Mancomunidad de los Canales del Taibilla

Ministrerio de Hacienda y Administraciones Publicas
Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente
Ministerio de Asuntos Exteriores y de Cooperacion

Ministerio de Educacién, Cultura y Deporte

Ministerio de Defensa

Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Ministerio de Fomento

Ministerio de Industria, Energia y Turismo

Ministerio de Justicia

Ministerio de la Presidencia

Ministerio de Sanidad, Servicios Sociales e Igualdad

Ministerio del Interior

Ministerio de Economia y Competitividad

Museo Nacional Centro de Arte Reina Sofia

Museo Nacional del Prado

Mutualidad General de Funcionarios Civiles del Estado
Mutualidad General Judicial

Oficina Espaiiola de Patentes y Marcas

Organismo Auténomo de Trabajo Penitenciario y Formacién para el Empleo
Organizacién Nacional de Trasplantes

Parque Movil del Estado
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Parque Mévil del Estado

Parques Nacionales

Real Casa de la Moneda

Real Patronato Sobre Discapacidad

Servicio Espafiol para la Internacionalizacion de la Ensefianza

Servicio Publico de Empleo Estatal
Sociedad Estatal de Loterfas y Apu

estas del Estado

Sociedad Fstatal de Participaciones Industriales
Tesoreria General de la Seguridad Social

Tribunal Constitucional
Tribunal de Cuentas
Universidad Intemacional Menénd

ez Pelayo

Universidad Nacional de Educacion a Distancia

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Cumplimiento de normativa-

Al 31 de diciembre de 2015 los Fondos de Pensiones se encontraban sujetos a normas
legales que establecen una serie de coeficientes normativos y cuyo control se realiza por la Entidad

Gestora, entre ot

a)

ros, con los siguientes limites:

Obligacién de invertir, al menos, el 70% de su activo en activos financieros
contratados en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de inversion colectiva, parcialmente modificada por la Ley 31/2011,
de 4 de octubre, o a la Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de
1985, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en
mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversidn, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y
participaciones de instituciones de inversion colectiva de inversién libre y de
instituciones de inversién colectiva de instituciones de inversiéon colectiva de
inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, parcialmente modificada por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, y
su normativa de desarrollo.
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Obligacién de que la inversion en titulos emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra exceder
del 5% del activo del fondo (10% por cada entidad emisora, siempre que el fondo no
invierta mas del 40% del activo en entidades en las que se supere €} citado 5%).

El Fondo podrd invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar
la inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

Ningtin Fondo de Pensiones podra tener invertido mas del 2 por ciento de su activo
en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a
negociacion en mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite
anterior serd del 4 por ciento para los citados valores o instrumentos financieros
cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma
entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o en el Mercado Alternativo
de Renta Fija, asi como la inversién en acciones y participaciones emitidas por una
sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3 por ciento del activo del fondo de
pensiones.

El limite anterior del 3 por ciento serd de un 6 por ciento para los citados valores u
otros instrumentos financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a
un mismo grupo.

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podrd superar el 20% del activo del Fondo,
siempre que, tratandose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidos a negociacién en
mercados regulados.

La inversién en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las
letras a) y b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos
previstos en el parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo
70.3, o en una sola institucién de inversién colectiva de inversion libre o institucion
de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion libre no
podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucion de
inversion colectiva serdn, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversion colectiva cuando estas estén gestionadas por una misma
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Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

La inversién en acciones o participaciones emitidas por sociedades o fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucion del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estardn sometidos
al limite a la inversion en valores no cotizados, establecido en el punto c), por el
riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien
directamente o bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer
al Fondo a pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo.
El citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un
mismo grupo.

Para la aplicacién del limite contenido en esta letra, no se tendrdn en cuenta las
acciones o participaciones de instituciones de inversién colectiva ni las
participaciones en fondos de pensiones abiertos cuando unas u otros estén
gestionados por una misma entidad o grupo de ellas.

Los Fondos de Pensiones no podran invertir mas del 5% de su activo en valores o
instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los planes de empleo en €] integrados.

Este limite se elevara al 20 por ciento cuando se trate de acciones y participaciones
de instituciones de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que,
tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién
de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y,
tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.
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La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacién de aquella, a excepcién de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y de
entidades de Capital-Riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades autonomas,
corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la
OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por
aquellos otros que as resulte de compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que
la inversién en valores de una misma emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

i)

k)

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en
aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto
social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacion en mercados regulados no podré exceder del 30% del activo
del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en
acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que
tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra superar el
10% del activo del Fondo. Este limite serd aplicable, asi mismo, sobre aquellos
inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una
misma inversion.

La inversién en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra legar
hasta el 20% del activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la
inversién del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva inmobiliarias
cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de
inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categorfa de activos no le resultard de aplicacién el limite conjunto a la
inversion, establecido en la letra h) anterior.

El Fondo, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones
adscritos, establecera un coeficiente de liquidez, segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debe mantenerse
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en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

El sistema financiero y actuarial de los planes de empleo de cualquier modalidad y
de los planes asociados de prestacién definida y mixtos deberd ser revisado al menos
cada tres afios por actuario independiente designado por la comision de control, con
encomienda expresa y exclusiva de realizar la revision actuarial. En los Planes que
conlleven la constituciéon del margen de solvencia, la revisién se realizard
anualmente.

Las comisiones de gestion y dep6sito no podran resultar, por todos los conceptos,
superiores al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicién
a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada
Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada
participe y beneficiario. El limite anterior de comisiéon de gestion podra
sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la
cuenta de resultados. Cuando se ostente la titularidad de una cuenta de
participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion
colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operard conjuntamente
sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y
depositarias o instituciones.

El calculo de la comision en funcién de la cuenta de resultados solamente se
aplicara cuando el valor diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier
otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta
diario maximo alcanzado se tendrd en cuenta durante un periodo de tres afios,
tomando como valor de la unidad de cuenta méximo inicial de referencia el
correspondiente al dia anterior al de su implantacién.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Fondo cumplia con los requisitos establecidos por la

normativa que regula su actividad.

Bases de Presentacion de las
Cuentas Anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan

de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable para los Fondos de Pensiones,
y en particular, con los formatos establecidos en la Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que
se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones, y con los criterios de registro y valoracién establecidos en el R.D. 1514/2007 por el que se
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aprueba el Nuevo Plan General de Contabilidad, con las interpretaciones realizadas por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de
diciembre de 2015, y de los resultados, de los flujos de efectivo y de los cambios en el patrimonio
neto habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo (a quien corresponde la gestion y administracién del mismo), se encuentran
pendientes de aprobacién por la Comision de Control del Fondo, estimédndose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Principios contables y normas de valoracion-

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas
de valoracién descritos en la Nota 4. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de
carécter obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de
dichas cuentas anuales.

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Entidad Gestora del Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Entidad Gestora del Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su
caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable
de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre
la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase
Nota 13), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza
como a la baja.

Comparacion de la informacion-
Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del

balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al
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gjercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2014
se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2015.
Agrupacidn de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los

criterios aplicados en el ejercicio 2014.
Correccidn de errores-
En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del
egjercicio 2014,

Imputacion del Resultado

De acuerdo con lo establecido en las normas de funcionamiento del Fondo, el sistema
financiero actuarial que adopta el Fondo para la valoracion del plan de pensiones integrado en el
mismo, es el de capitalizacién financiera individual (Nota 8). Los resultados obtenidos en el ejercicio
1o son, en ninglin caso, objeto de distribucion, sino que se presentan en el balance al 31 de diciembre
de 2015 adjunto, incluidos en la cuenta de posicién del Plan adscrito.

Normas de Registro v Valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2015 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:
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Clasificacion de los instrumentos financieros a

efectos de presentacion y valoracion-

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al
coeficiente de liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el
Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que
el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad,
los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas. En este epigrafe se incluyen:

+ Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

+ Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de
Crédito y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

» Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, letras
del Tesoro y por valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su
adquisicién presenten un vencimiento no superior a tres meses. Los cambios que
se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de
acuerdo a lo descrito en el apartado 4.b.i posterior, se registran, segin su signo,
en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: se compone de los siguientes epigrafes que se clasifican a
efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”. Los cambios que se produzcan en estos activos como
consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 4.b.i,
se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del
balance:

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones
en instituciones de inversién colectiva y entidades de capital riesgo, asi como
productos estructurados de renta variable.
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+  Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre
instrumentos de patrimonio.

» Valores Representativos de Deuda: obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, asi como los productos estructurados de renta fija.

o Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la
periodificacién de los intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de
valores representativos de deuda y activos del mercado monetario.

 Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo
a terceros, con garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que,
en todo caso, cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a
participes por parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion
transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en los términos
pactados hasta su extincion.

« Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos
pendientes de cobro.

+ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses
activos de préstamos y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

» Depdsitos v fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes
aportados por el Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas
las garantias depositadas en los mercados correspondientes para realizar
operaciones en los mismos.

» Depésitos _en bancos v _entidades de depdsito: depésitos que el Fondo
mantiene en entidades de crédito, incluidos en su caso los eurodepodsitos, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”. Dichos
depdsitos se registrardn por el valor razonable, incluyendo los intereses a cobrar
no vencidos de estos depdsitos.

+ Derivados: incluye, entre otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones
con opciones, asi como, con cardcter general, las variaciones en el valor
razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants y
opciones compradas, futuros, forwards, compraventas a plazo, cobros o pagos
asociados a los contratos de permuta financiera, etc.

18



0L6001519

CLASE 87

» Otras _inversiones _financieras: recoge, en su caso, los importes
correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

- Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoraciéon como
“Préstamos y partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los
“Préstamos y partidas a cobrar”, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen, en
su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el
epigrafe “Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro
tendrd como limite el valor en libros que estaria reconocido en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se integran:

» Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
cuentas deudoras no recogidas en otros epigrafes, incluidas las ventas de valores
al contado el dia de su contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y
las diferencias netas resultantes de la valoracion de las posiciones en operaciones
de compraventa a plazo de moneda extranjera y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la
Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de
devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”, desglosandose a desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

 Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de
pago con los beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

s Acreedores por movilizacion: recoge, en su caso, el importe pendiente de
transferir de los derechos consolidados que han sido movilizados por los
participes del Plan de Pensiones a otro instrumento de prevision social o bien el
importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién que ha sido trasladada del
Fondo a otro Fondo de Pensiones.

s Acreedores por devolucidn de exceso de aportaciones: recoge, en su caso, el
exceso de las aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que
superen el limite maximo legalmente establecido.
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«  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de
pago a la entidad aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor
del Plan de Pensiones o en los supuestos de planes de aportacion definida que
contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacién en
forma de renta.

«  Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.

»  Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de
depésito.

« Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes
pendientes de pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditorfa y
notariales.

«  Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas
con entidades de crédito.

«  Administraciones publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,
pendientes de liquidar al cierre del gjercicio.

 Fianzas v depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos
por el Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacion.

« Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de
liquidacion por compra de valores y las diferencias negativas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados.

cimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros-

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a

cobrar”

y los activos clasificados en el epigrafe “Tesorer{a” se valoran inicialmente por su

“valor razonable”, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada excluidos los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles.

Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
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efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable”. Este “valor razonable” serd, salvo evidencia en
contrario, el precio de la transaccion entregado, excluidos los costes de transaccion
explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracion inicial se excluiran
los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerard como tipo de interés el
de mercado.

Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidaciéon y no vencidos (cupon
corrido), se registran en el epigrafe “Inversiones financieras-Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. El importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, forman parte de la
valoracién inicial.

Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
4.g.iii), con cargo y abono a los epigrafes “Minusvalias de inversiones financieras (a
deducir)” y “Revalorizacién de inversiones financieras”, respectivamente, del activo del
balance adjunto.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se
atenderd a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un mercado regulado:
su valor razonable se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera
su estimacién o, en su defecto, al Gltimo publicado o al cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se
toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el que se haya producido el mayor
volumen de negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias, si la hubiese, en
sus derechos econdémicos.

- Instrumentos de Patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad o del grupo consolidado, corregido en el importe de las
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plusvalias o minusvalias t4citas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Valores o _instrumentos _financieros representativos de deudas no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando estando admitidos a negociacion en un
mercado regulado. su_cotizacion o precio no sean suficiente representativos: su valor
razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen
que sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en
cuestién, de las condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais o de cualquier otro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Depdsitos _en_entidades de crédito v _adguisiciones temporales de activos: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de
la entidad.

- Acciones _o_participaciones en otras instituciones de_inversion colectiva: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. En el caso de que para el dia de
referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhdbil respecto a
la publicacién del valor liquidativo del Fondo, bien por ser distinta la periodicidad de
célculo del valor liquidativo, se utilizard el tltimo valor liquidativo disponible.

En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo. Esta representatividad se valorard atendiendo a
la valoracién diaria de la institucién y a la fijacion del valor de cotizacion de acuerdo con
las operaciones de compraventa realizadas por terceros.

- Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de
negociacién, se valorarén mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracién
adecuados y reconocidos.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como “Débitos y partidas a

pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
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contraprestacion recibida. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
“valor razonable”. Este “valor razonable” corresponde, salvo evidencia en contrario, al
precio de la transaccion entregada, excluidos los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Entidad Gestora del Fondo en la
valoracién de los instrumentos financieros valorados a valor razonable es la
correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta
técnica de valoracion se utiliza fundamentalmente para valores representativos de deuda
publica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en pardmetros de mercado, la
Entidad Gestora del Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado fijaria,
utilizando para ello sus propios modelos internos. Para realizar esta estimacion, se
utilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos observables del mercado.
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento
inicial es el precio de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser
obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar
instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracion donde las variables utilizadas
incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente los tipos de interés. Para
estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores representativos
de deuda privada o depésitos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica
usada por el modelo interno de la Entidad Gestora para determinar el valor razonable es el
método del “valor presente”, por el que los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente,
las curvas de tipos son datos observables en los mercados. Para la determinacién del valor
razonable de los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la
Entidad Gestora del Fondo utiliza valoraciones proporcionadas por las contrapartes del
instrumento derivado, que son periddicamente objeto de confraste mediante
contravaloracion, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black— Scholes” o
similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener
datos como bid—offer spreads, tipos de cambio o volatilidad.
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Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los modelos
internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los contratos
y los datos observables de mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos
de cambio. En este sentido, los modelos de valoracion no incorporan subjetividad
significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el cdlculo interno del
valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado activamente.

Baja del balance de los activos y pasives financieros-

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que
se transfieren:

1. Se dara de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando expiren o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dardn de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de recompra.

¢) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversién, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores,
la diferencia entre la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formarad parte del resultado del
gjercicio, en el que esta se produce.

2. No se dard de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. En todo caso no

se dardn de baja entre otros:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o
al precio de venta mas un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores
en los que el prestatario tenga la obligacién de devolver los mismos
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activos, otros sustancialmente iguales, u otros similares que tengan
idéntico valor razonable.

¢) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se
pierda el derecho a recuperar los activos en garantia, en cuyo caso se
daran de baja.

En los casos a) y b) se reconocerd, en su caso, un pasivo financiero, por un importe
igual a la contraprestacion recibida, que se valorard posteriormente a su coste
amortizado.

3. Si se transfieren y no se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al activo financiero transferido, este se dard de baja cuando no se hubiese retenido
el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizaciéon de operaciones-

i. Compraventa de valores al contado

Se contabilizan el dia de su ejecucién. Como dia de la ejecucion se entiende, en general,
el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y
como el dia de la liquidacion para los valores representativos de deuda y para las
operaciones en el mercado de divisa.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecucién el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca
el nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudican éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance.

Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance
segun su naturaleza, y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe
“Resultados por enajenacion de inversiones - Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se
registran en los epigrafes “Resultados de enajenacioén de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras” dependiendo de si los
cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran por el importe efectivo desembolsado, en el epigrafe “Inversiones financieras -
Valores representativos de deuda” de la cartera del balance, independientemente de
cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones
financieras”.

iv. Activos del Mercado Monetario

Los depésitos bancarios, adquisiciones temporales de activos y valores representativos de
deuda, con un plazo de vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de adquisicion, se
registran en el epigrafe “Tesorerfa- Activos del mercado monetario” del activo del
balance adjunto.

v. Contratos de futuros, opciones y warrants

El efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones en los mismos tiene la consideracién contable de depdsito
cedido, registrandose en el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas
constituidos” del activo del balance. En este epigrafe se registrard cualquier otro
movimiento de efectivo habido en el depdsito de garantia.

Las primas por opciones y warrants comprados; y las primas por opciones emitidas y

warrants vendidos, se reflejan, en su caso, en el epigrafe “Derivados” de la cartera del
balance, en su caso, en la fecha de ejecucion de la operacidn.
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Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos se
reflejaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Resultado de enajenacion
de inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” utilizando como
contrapartida el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados”, de la cartera del balance.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

Periodificaciones (activo y pasivo)-

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos € ingresos liquidados
por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses
devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses
de valores representativos de deuda” del balance.

Fondos Propios-

i. Valor patrimonial del Fondo

El valor patrimonial del Fondo, de acuerdo con sus estatutos, se obtiene de deducir a la
suma de todos sus activos, valorados con sujecion a la normativa vigente, los gastos y
saldos exigibles a favor de terceros.

ii. Derechos consolidados

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econémicos derivados de
las aportaciones y traspasos a su favor realizados, y del régimen financiero actuarial de
capitalizacion individual que aplica el Fondo.

iii. Determinacion de las cuentas de posicidn
de los Planes de Pensiones

El Plan de Pensiones integrado en el Fondo mantiene una cuenta de posicion en el Fondo,
que representa su participacién econdémica en el mismo (véase Nota 8).

En esta cuenta de posicion se integran las aportaciones de los promotores y de los
participes asi como los traspasos recibidos, deducidos los traspasos a otros fondos y las
prestaciones desembolsadas, los resultados imputados del Fondo, que incluyen las
diferencias de valoracién de activos y los gastos especificos del propio Plan.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Plan se atienden con cargo a su cuenta de
posicion.
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La cuenta de posicién del Plan de Pensiones integrado en el Fondo, se determina en base
a las unidades de cuenta o participaciones asignadas al Plan. El valor de la unidad de
cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo entre el
nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez
considerados los movimientos del Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de
recursos.

Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingreso en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se
efecttia, cualquiera que sea su clase, mediante su registro en el epigrafe “Inversiones
financieras — Intereses de valores representativos de deuda” y con contrapartida
simultdnea en el epigrafe “Ingresos propios del fondo - Ingresos de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
efectivo del cobro.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como otros gastos de gestion necesarios para
que el Fondo realice su actividad, se registran, segtn su naturaleza, en el epigrafe “Gastos
de explotacién propios del Fondo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y dep6sito no podrén resultar, por todos los conceptos,
superiores al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que
deban imputarse, siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones
como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario (ver
Nota 1.m.)
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Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la devolucion parcial de
comisiones del comercializador de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA en las que ha invertido el Fondo, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones
financieras™.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y
comisiones pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacion de inversiones - Resultados por enajenacion de inversiones financieras” y
“Varjacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variaciéon de valor de
inversiones financieras”, segiin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 4.b.i, 4.b.ii y 4.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Sociedades-

Los Fondos de Pensiones estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen
cero (véase Nota 9).

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una
moneda distinta de la moneda funcional del Fondo. La moneda funcional del Fondo es el
euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como
tipo de cambio de contado el més representativo del mercado de referencia a la fecha o,
en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias
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que son tesorerfa, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de
Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las
partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion (véase Nota 4.g.iii).

Operaciones vinculadas-

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a
precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segiin lo establecido en
la normativa vigente al 31 de diciembre de 2015, se encuentra recogido en los informes
trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad Gestora
dispone de una comisi6én independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion
que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones Financieras

La composicién del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, asi como los movimientos habidos en el ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2015 en los diferentes epigrafes de este capitulo del balance adjunto, han sido los
siguientes:
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Inversiones Financieras -
Instrumentos de Patrimonio
Valores representativos de deuda
Intereses de valores representativos
de deuda

Depésitos y fianzas constituidos

Derivados

Revalorizacién de inversiones
financieras

Minusvalias de inversiones
financieras (a deducir)

Euros

OL6001531

Saldo al
31.12.14

Adiciones
0
Dotaciones

Enajenaciones
0
Retiros

Saldo al
31.12.15

212.059.579,15
351.212.860,53

2.318.854,00
3.795.207,73
1.460.914,00
35.394.897,41

(3.070.136,53)

223.814.147,50
320.639.689,36

6.284.641,58
73.465.223,04
229.432.183,19
289.521.368,94

(86.661.473,68)

(197.811.633,07)
(318.543.150,92)

(7.928.420,65)
(59.711.561,62)
(228.530.406,53)
(290.945.951,55)

84.908.004,15

238.062.093,58
353.309.398,97

675.074,93
17.548.869,15
2.362.690,66
33.970.314,80

(4.823.606,06)

603.172.176,29

1.056.495.779,93

(1.018.563.120,19)

641.104.836,03

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de las Inversiones Financieras que integran
este capitulo del balance adjunto, es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda es el siguiente:

Euros
2015 2014

Inferior a 1 afio

Comprendido entre 1 y 2 afios
Comprendido entre 2 y 3 afios
Comprendido entre 3 y 4 afios
Comprendido entre 4 y 5 afios
Superior a 5 afios

86.927.817,55
26.144.714,68
40.261.902,58
30.400.585,62
38.678.493,26
130.895.885,28

136.272.996,25
25.623.634,22
29.325.733,82
22.208.806,65
22.302.040,82
115.479.648,77

Total

353.309.398,97

351.212.860,53

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe de los intereses devengados no vencidos
figura registrado en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de
deuda” del activo de los balances adjuntos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estan en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o en trdmite de depésito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 6). Los valores mobiliarios y demads activos financieros del Fondo no
pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento
de las obligaciones del mismo.

La evolucién de la plusvalia latente no realizada de la cartera de valores durante los
ejercicios 2015 y 2014, ha sido la siguiente:

Euros
2015 2014

Plusvalia al comienzo del
ejercicio

Incremento (disminucién) neta
durante el ejercicio

35.394.897,41 21.418.547,69

13.976.349,72
35.394.897,41

(1.424.582,61)
33.970.314,80

Plusvalia al cierre del ejercicio

El movimiento que se ha producido en el saldo de la provision por depreciacion de la cartera
de valores en los ejercicios 2015 y 2014 se muestra a continuacion:

Euros
2015 2014
(3.070.136,53) (2.023.219,25)
(1.753.469,53) (1.046.917.28)
(4.823.606,06) (3.070.136,53)

Saldo al comienzo del ejercicio
(Dotacién) / Reversion neta

Saldo al cierre del ejercicio
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Bancos e Instituciones de
Crédito c¢/c Vista

Al 31 de diciembre de 2015, este epigrafe del balance adjunto corresponde al saldo de libre
disposicién de la cuenta corriente en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. remunerada durante el
gjercicio 2015 a un tipo de interés del 0,25%. En el ejercicio 2015, los intereses devengados por
dicha cuenta corriente ascendieron a 89.512,45 euros (64.220,47 euros en el ejercicio 2014), que se
registran en el epigrafe "Ingresos de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 11).

Adicionalmente, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. realiza las labores de depositario
del Fondo, devengandose por el indicado concepto una retribucion del 0,1% sobre el patrimonio
custodiado, que se liquida mensualmente. El importe liquidado por este concepto en el ejercicio 2015
ascendio a 659.697,75 euros (631.994,07 euros en el ejercicio 2014), el cual figura registrado en el
epigrafe "Comisiones de la Entidad Depositaria" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones.

Activos del Mercado Monetario

Al31 de diciembre de 2015, el Fondo no disponia de inversion alguna de esta naturaleza.

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de los activos con pacto de recompra inferior a tres
meses, que integraban este epigrafe del balance adjunto, era el siguiente:

Euros
Coste en libros Minusvalias
Vencimiento 31.12.14 31.12.14
Activos del mercado
monetario a 31.12.14-
Bonos del Estado 02/01/2015 23.643.944,64 (243,54)
23.643.944,64 (243,54)

Al 31 de diciembre de 2014, las minusvalias de los activos del mercado monetario figuraban
registradas en el epigrafe “Inversiones Financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a
deducir)” del activo del balance adjunto.
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Patrimonio

El patrimonio del Fondo estd constituido por la cuenta de posicidén del Plan de pensiones
adscrito al Fondo (Nota 1).

Dicha cuenta de posicién se integra por las aportaciones y traspasos recibidos, deducidos los
traspasos a otros fondos y las prestaciones desembolsadas, y por la imputacion de los resultados
(Nota 3), y se divide en participaciones de iguales caracteristicas.

Con fecha 1 de enero de 2012, entr6 en vigor el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera para la
correccion del déficit publico, en el que se establecia la prohibicion por parte de las
Administraciones, entidades y sociedades del sector publico de realizar aportaciones a planes de
pensiones de empleo o contratos de seguro colectivos que cubrieran Uinicamente o junto con otras,
la contingencia de jubilacion. Posteriormente, la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2013, prorrogé la prohibicién de realizar
aportaciones referidas solamente a la cobertura de la contingencia de jubilacion, si bien se
establecié que esta limitacion no afectaba en el ejercicio 2013 a las aportaciones a contratos de
seguro colectivo que incluyesen la cobertura de contingencias distintas a la jubilacién.
Posteriormente las leyes 22/2013, de 23 de diciembre, 36/2014, de 26 de diciembre, y 48/2015,
de 29 de octubre, todas ellas de Presupuestos Generales del Estado prorrogaron durante los
ejercicios 2014, 2015 y 2016, respectivamente, lo descrito anteriormente, afiadiendo ademas la
posibilidad de realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguro
colectivo que incluyan la contingencia de jubilacidn, siempre que hubieran sido suscritos con
anterioridad al 31 de diciembre de 2011. Por este motivo, salvo por lo expuesto anteriormente,
durante los ejercicios 2015 y 2014 las entidades promotoras del Plan de Pensiones de la
Administracion General del Estado, no deberian haber realizado aportacién alguna al Plan.

No obstante, durante los ejercicios 2015 y 2014 se han llevado a cabo aportaciones de las
siguientes Entidades Promotoras Adheridas al Plan:
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Euros

Entidad Promotora 2015 2014
Direccién General de las Relaciones con la

Administracion de Justicia - 51.789,79 (**¥)
Direccion General de la Policia 19.476,63 (¥**) 78,96 (***)
Direccién General de la Guardia Civil 1.340,22 (**¥) 811,00 (***)
Direccidén General de Instituciones Penitenciarias 431,14 (**%) -
Jefatura Central de Trafico - 664,71 (¥*¥)
Servicio Pablico Nacional de Empleo - 3.194,98 (***)
Ministerio de Economia y Hacienda - 1.055,26 (*¥**)
Ministerio de Educacion y Ciencia 2.325,16 (***) 3.631,17 (¥*%)
Ministerio de Asuntos Exteriores y Cooperacion (65,14) (%) -
Ministerio de Defensa - 68,08 (**¥)
Agencia Estatal de Administracion Tributaria 393,11 (*¥*%) (1.013,73) (**)
Oragnismo Auténomo de Programas Educativos Europeos - 200,87 (***)
Ministerio de Medio Ambiente, Medio Rural y Marino - 810,76 (***)
Confederacion Hidrografica del Guadalquivir - 182.853,43 (***)

23.901,12 24414528

(*) Se corresponden con aportaciones de ejercicios anteriores, devueltas en el ejercicio 2015.
(**) Se corresponden con aportaciones de ejercicios anteriores, devueltas en el ejercicio 2014,
(***) Se corresponden con regularizaciones de aportaciones correspondientes a ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 20135, la cuenta de posicion del Plan de Pensiones estaba representada
por 417.024.337,467 participaciones (426.662.272,074 participaciones al 31 de diciembre de 2014),
con un valor unitario de 1,5639 euros (1,5128 euros en el ejercicio 2014) cada una de ellas.

La rentabilidad en el ejercicio 2015 atribuible a los derechos consolidados/econdmicos de
los participes/beneficiarios, tomando como base el valor liquidativo de los activos y pasivos del
Fondo, ha sido positiva del 3,38% (6,61% en el ejercicio 2014).

El movimiento experimentado por la cuenta de posicion integrada en el Fondo durante los
ejercicios 2015 y 2014, ha sido el siguiente:
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Saldo al inicio del ejericio

Entradas-
Aportaciones de los promotores
Aportaciones de los participes
Movilizaciones de otros instrumentos
de prevision social-
Procedentes de otros planes de pensiones
Procedentes de planes de prevision asegurados

Resultados del Fondo
imputados al Plan

Salidas-
Prestaciones
Derechos consolidados efectivos
por enfermedad grave y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos
de previsién social-
A otros planes de pensiones
A planes de prevision asegurados
Gastos del Plan

Saldo al final del ejercicio

Euros

2015

2014

645.462.429,43

23.901,12
3.287.049,19

1.009.534,08
76.929,39

21.840.786,82

(19.224.432,30)
(121.278,10)
(71.232,02)

(60.469,33)
(45.454,63)

619.206.956,86

244.145,28
3.110.204,46

500.200,43
17.657,00

40.454.197,45

(17.769.488,53)
(187.170,27)
(63.172,15)

(5.406,89)
(45.694,21)

652.177.763 .45

645.462.429,43

Las situaciones que dan origen al pago de prestaciones son las siguientes:
- Jubilacion del participe.

- Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad permanente
absoluta y total para todo trabajo y gran invalidez.

- Fallecimiento del participe o beneficiario, segun lo previsto en las especificaciones
del Plan.

- Dependencia severa o gran dependencia con el grado y nivel que se determine
mediante la aplicacién del baremo establecido en el Real Decreto 540/2007 de abril,
seglin dictamen emitido por Organo dependiente de la Comunidad Auténoma.

Excepcionalmente también podran ser efectivos los derechos consolidados en los supuestos
siguientes:

- Enfermedad grave del participe, conyuge o parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, y siempre que la misma suponga para el participe una disminucion
por aumento de gastos o reduccién de sus ingresos.
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- Desempleo del participe.

Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entr6 en vigor la Ley 1/2013, de 14 de
mayo, de medidas para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios, reestructuracién de deuda
y alquiler social por la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la
entrada en vigor de esta Ley, que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus
derechos consolidados en el supuesto de procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual,
siempre y cuando se cumplan determinados requisitos (que el participe se halle incurso en un
procedimiento de ejecucion forzosa judicial, administrativa o venta extrajudicial para el
cumplimiento de obligaciones, en el que se haya acordado proceder a la enajenacién de su vivienda
habitual; que no disponga de los bienes, derechos o rentas en cuantia suficiente para satisfacer la
totalidad de la deuda objeto de la ejecucién y evitar la enajenacion de la vivienda y que el importe
neto de sus derechos consolidados en el Plan o Planes de Pensiones sean suficientes para evitar la
enajenacion de la vivienda). El plazo de dos afios mencionado anteriormente ha sido prorrogado por
un periodo de dos afios en funcién de lo establecido en la Disposicién Final Primera de la Ley
25/2015, de 28 de julio.

El desembolso de dichas prestaciones podra realizarse en forma de capital, en forma de
renta, asegurada o no, y en forma de capital-renta.

Las cuantias de las prestaciones vienen determinadas por el valor de los derechos
consolidados/econémicos del Plan adscrito que corresponden al participe/beneficiario en el momento
de producirse la contingencia.

Situacion Fiscal

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el Articulo 30 del
Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la
Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, que establece, como caracteristica principal,
que el Fondo estd sujeto a un tipo de gravamen del 0%, debiendo presentar declaracién por el
Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucién de las retenciones sobre rendimientos
de capital mobiliario.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente para todos
los impuestos que le son de aplicacion. Como consecuencia de ello, en caso de una hipotética
inspeccién fiscal, podrian surgir pasivos derivados de las posibles interpretaciones a la legislacion
fiscal en vigor, que los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo consideran que, en caso de
producirse, no afectarian significativamente a las presentes cuentas anuales.

Los saldos del epigrafe "Administraciones Publicas" del activo de los balances al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 adjuntos recogen las retenciones sobre los rendimientos de capital
mobiliario correspondientes a activos financieros emitidos en Espafia, practicadas al Fondo durante
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los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y pendientes de devolver al cierre de los ejercicios
2015 y 2014. Asimismo, al 31 de diciembre de 2015, se encuentran pendientes de cobro las
retenciones correspondientes al ejercicio 2014 cuyo importe, que ascendia a 1.353.284,85 euros, fue
cobrado durante los primeros dias del ejercicio 2016.

En relacion a las retenciones en origen correspondientes a valores extranjeros, €stas se
registran como “Gastos de Explotacion propios del Fondo- Otros gastos”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, contabilizandose como “Ingresos propios del Fondo- Otros ingresos” los recobros
obtenidos de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos del epigrafe “Administraciones Publicas” del
pasivo de los balances adjuntos recogen las retenciones practicadas por el Fondo y pendientes de
ingreso en la Hacienda Publica, por prestaciones desembolsadas.

Comision de la Entidad
Gestora

Tal como se indica en la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Gestion de
Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Por este servicio se ha
devengado una comision, hasta el 31 de diciembre de 2015, calculada diariamente, que se compone
de una parte fija (0,30%) y de una parte variable, la cual se calcula teniendo en consideracion la
rentabilidad obtenida por el Fondo en el ejercicio anterior de acuerdo con determinados tramos, no
pudiendo exceder dicha comision variable del 0,20% anual. Durante los ejercicios 2015 y 2014, la
comisidn de gestién ha sido del 0,50%.

El importe registrado como gasto por este concepto en el ejercicio 2015 ha ascendido a
3.298.489,10 euros (3.159.970,49 euros en el ejercicio 2014), el cual figura registrado en el epigrafe
"Comisiones de la Entidad Gestora" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre
de 2015, del citado importe, se encontraban pendientes de pago 277.021,51 euros (273.075,96 euros
al 31 de diciembre de 2014), que figuran registradas en el epigrafe "Acreedores- Entidad gestora" del
pasivo del balance adjunto.

Ingresos de Inversiones
Financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, es el siguiente:
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Euros
2015 2014
Detalle de "Ingresos de inversiones
financieras":

Dividendos 3.242.090,80 2.572.320,44

Intereses de Deuda del Estado y otras
Administraciones Publicas 2.912.386,85 4.684.222,36
Intereses de otros activos de renta fija 99.935,26 68.943,17
Intereses de adquisicion temporal de activos 516,87 3.777,90
Intereses Activos monetarios extranjeros 4.002,17 33.627,77
Intereses de renta fija extranjera 2.007.910,05 3.139.016,32
Intereses de tesoreria (Nota 6) 89.512,45 64.220,47
Rendimiento de otras inversiones 231.563,52 80.116,44
8.587.917,97 10.646.244,87

Durante el ejercicio 2015, se han llevado a cabo diversas retrocesiones de comisiones de
gestion aplicadas en fondos de inversién en los que el Fondo ha invertido. Los ingresos por las
mencionadas retrocesiones ascendieron a 244.524,69 euros (68.460,10 euros en el gjercicio 2014), y
figuran incluidas en el epigrafe “Rendimiento de otras inversiones” del cuadro anterior.

(12)  Resultados por Enajenacion
de Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el epigrafe "Resultados por enajenacion de inversiones
financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, recoge los siguientes conceptos:
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Enajenacion de inversiones financieras 2015-
Por enajenacion de valores
de renta variable nacional

Por venta y amortizacién de
deuda del Estado

Por venta y amortizacion de
valores de renta fija

Por venta y amortizacién de
valores de la cartera exterior
Valores de renta variable
Valores de renta fija

Por operaciones de riesgo y
compromiso-
Operaciones de futuros
Operaciones de opciones
Operaciones a plazo de valores

Enajenacion de inversiones financieras 2014-
Por enajenacion de valores
de renta variable nacional

Por venta y amortizacion de
deuda del Estado

Por venta y amortizacion de
valores de renta fija

Por venta y amortizacién de
valores de la cartera exterior
Valores de renta variable
Valores de renta fija

Por operaciones de riesgo y
compromiso-
Operaciones de futuros
Operaciones de opciones
Operaciones a plazo de valores

0L6001548

Euros
Beneficios (Pérdidas) Neto
41.944,72 (1.145.766,92) (1.103.822,20)
52.407,30 (525.267,34) (472.860,04)
1.454,27 (61.616,62) (60.162,35)
358.050,32 (1.403.688,99) (1.045.638,67)
89.877,35 (761.467,24) (671.589,89)

147.807.512,73

(154.872.430,57)

(7.064.917,84)

196.996.138,63 (187.493.385,68) 9.502.752,95
1.473.833,79 (1.183.931,00) 289.902,79
346.277.485,15 (343.549.747,25) 2.727.737,90
346.821.219,11 (347.447.554,36) (626.335,25)
Euros
Beneficios (Pérdidas) Neto

6.879,01 (549.754,46) (542.875,45)
87.029,26 (786.040,43) (699.011,17)

- (8.727,54) (8.727,54)
246.300,89 (383.094,84) (136.793,95)
171.239,86 (1.000.777,24) (829.537,38)
95.634.841,87 (93.057.825,84) 2.577.016,03
109.399.229,74 (107.827.462,07) 1.571.767,67
2.077.737,55 (2.193.194,55) (115.457,00)
207.111.809,16 (203.078.482,46) 4.033.326,70
207.623.258,18 (205.806.876,97) 1.816.381,21
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Los beneficios y pérdidas por operaciones de riesgo y compromiso, mostrados en los
cuadros anteriores, recogen las diferencias netas positivas y negativas producidas por la variacién de
la cotizacién, en relacién a la contratacién de futuros, opciones, y por la diferencia entre el precio
contratado y el de mercado, en relacién a las contrataciones a plazo. Las indicadas diferencias son
registradas dia a dia, en funcién de su signo, en el epigrafe “Resultados por enajenacion de
inversiones financieras”. El efecto neto de los saldos de dichos epigrafes es el que muestra la
repercusion econdmica de dichas operaciones.

Operaciones de Riesgo
v Compromiso

Gestion del riesgo-

La gestion de los riesgos financieros del Fondo esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion del Fondo a los riesgos de crédito y liquidez, asi
como al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de tipos de interés, el riesgo de tipo de cambio
y el riesgo de equity). En este sentido, los fondos de pensiones se encuentran sujetos a normas
legales que establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y que son
controlados por la Entidad Gestora del Fondo (Nota 1).

Dichos coeficientes legales mitigan los siguientes riesgos a los que se expone €l Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.

i. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria
cubierto con los limites a la inversién y concentracion de riesgos a los que se encuentra sujeto.

Podemos distinguir entre dos tipos de riesgos de crédito:

- Riesgo de Contrapartida: Vendra representado por la pérdida en que se incurriria
en caso de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posicion en el
mercado.

- Riesgo de Emisor: El riesgo emisor es la posible pérdida que asume una cartera
como consecuencia de que el emisor de un titulo de renta fija no haga frente a los
pagos derivados de dicho instrumento, asi como la pérdida de valor a causa del
deterioro de su calidad crediticia o de la percepcion externa de la misma.
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Con efecto 1 de enero de 2013, la Comisién de Control del Fondo, en su reunion del 21 de
noviembre de 2012, acord6 por unanimidad establecer el rating medio minimo en las siguientes
categorias, las cuales se han visto mantenidas:

- Deuda Publica Espafia: Rating del Reino de Espafia.
- Deuda Pablica Gobiernos OCDE: AA/AAA
- Renta Fija Privada: BBB

La politica de control de riesgo emisor que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la
vocacion inversora del Fondo buscando mantener un perfil de riesgo adecuado para cada cartera en
funcién del d&mbito geografico, sector, rating, seniority y emisor y pueden incluir adicionalmente
consideraciones de plazo u otras.

ii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se denominara como las posibles pérdidas que se pudieran ocasionar
por no poder deshacer las inversiones de los vehiculos en el tiempo esperado o al precio al que se
valoran las mismas en las diferentes carteras como consecuencia de la falta de profundidad de
mercado sobre los instrumentos en particular.

La evaluacién de la liquidez de un instrumento financiero tendra en cuenta, entre otros,
factores tales como el volumen de negociacion, la disponibilidad y profundidad de precios de
mercado.

En particular, el andlisis del riesgo de liquidez debera realizarse tanto a nivel de las carteras
de los vehiculos gestionados como a nivel de cada instrumento financiero en el que se materialicen
sus carteras de inversiones.

iii. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una
disminucion en su valoracién debido a cambios 0 movimientos adversos en los datos de mercado que
afecten a los Fondos de Pensiones segiin su inversion.

Algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se puede enfrentar una
cartera o inversion son:

- Riesgo de Tipos de Interés: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a
movimientos adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracion de
activos de renta fija que se tengan en cartera. El impacto de estos movimientos serd
dependiente tanto del sentido del movimiento como del posicionamiento en
duracién que el gestor tenga en su cartera.
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- Riesgo de Tipo de Cambio: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a
movimientos adversos en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa
diferente a la divisa de denominacion del fondo.

- Riesgo de Equity: Probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre
generada por la volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo
puede ser subdividido a su vez en riesgo especifico, diversificable o no sistematico
y riesgo sistematico o no diversificable.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo se
realiza, principalmente, a través de la diversificacién de los activos en los que invierte asi como a
través de herramientas que monitorizan el riesgo total de la cartera.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en
la declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversién, segiin lo establecido en la
normativa aplicable.

Para gestionar los riesgos anteriores, el Fondo ha utilizado durante los gjercicios 2015 y
2014 productos financieros derivados. El riesgo de contrapartida asociado a estos instrumentos es
gestionado, fundamentalmente, mediante procedimientos que especifican, para cada tipo de
transaccion, limites de riesgo y/o caracteristicas de la contrapartida.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las operaciones de riesgo y compromiso vigentes
corresponden a operaciones de futuros, opciones y operaciones aplazadas, segun el siguiente detalle:

51



CLASE 82

0,03 _

EUROS

0L6001552

Operaciones de riesgo y compromiso al 31.12.15

Descripcion Subyacente Vencimiento| Numero de Importe nominal Riesgo
contratos | comprometido en euros asociado
Futuros financieros
comprados: Futuro Aleman 2 afios 08.03.2016 723 80.621.730,00 Tipo de interés
Futuro Ibex Mini 15.01.2016 281 2.676.890,30 Precio
Futuro Topix Ind 10.03.2016 108 12.710.472,28 Precio
Futuro EUR/USD CME 14.03.2016 232 29.050.703,97 Tipo de cambio
Futuro S&P 500 Mini 18.03.2016 285 26.690.392,93 Precio
Futuro Eurostoxx 50 18.03.2016 407 13.357.740,00 Precio
Compra de opciones
Put: Put SPX 2000 16.12.2016 522 96.508.499,96 Precio
Put Eurostox 3200 16.12.2016 2.969 95.008.000,00 Precio
Futuros financieros
vendidos: Futuro Aleman 5 afios 08.03.2016 132 17.248.440,00 Tipo de interés
Futuro Aleman 10 afios 08.03.2016 283 44.691.360,00 Tipo de interés
Futuro USA 10 afios 21.03.2016 261 30.239.745,33 Tipo de interés
Futuro EUR/GBP CME 14.03.2016 76 9.531.282,89 Tipo de cambio
Venta de opciones
Call: Call SPX 2275 16.12.2016 522 109.778.418,70 Precio
Call Eurostox 3750 16.12.2016 2.969 111.337.500,00 Precio
Venta de opciones
Put: Put SPX 1450 16.12.2016 418 56.028.545,81 Precio
Put SPX 1800 16.12.2016 522 86.857.649,96 Precio
Put Eurostox 2850 16.12.2016 2.969 84.616.500,00 Precio
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Operaciones de riesgo y compromiso al 31.12.14
Descripcion Subyacente Vencimiento| Nimero de Importe nominal Riesgo
contratos | comprometido en euros asociado
Futuros financieros
comprados: Futuro Aleman 2 afios 06.03.2015 64 7.109.760,00 Tipo de interés
Futuro Ibex Mini 16.01.2015 281 2.878.648,30 Precio
Futuro FTSE-100 20.03.2015 89 7.474.441,51 Precio
Futuro Topix Ind 12.03.2015 108 10.459.823,50 Precio
Futuro S&P 500 Mini 20.03.2015 285 24.170.327,06 Precio
Compra de opciones
Call: Call Eurostoxx 3100 18.12.2015 2.093 66.976.000,00 Precio
Futuros financieros
vendidos: Futuro Aleman 5 afios 06.03.2015 160 20.844.800,00 Tipo de interés
Futuro Aleman 10 afios 06.03.2015 204 31.797.480,00 Tipo de interés
Futuro USA 10 afios 31.03.2015 306 32.065.324,06 Tipo de interés
Futuro EUR/GBP CME 16.03.2015 76 9.511.620,42 Tipo de cambio
Futuro CHF/USD CME 16.03.2015 91 9.470.196,90 Tipo de cambio
Futuro EUR/USD CME 16.03.2015 71 8.879.950,83 Tipo de cambio
Futuro Eurostoxx 50 20.03.2015 2.103 65.886.990,00 Precio
Venta de opciones
Put: Put Eurostoxx 2650 18.12.2015 2.093 54.418.000,00 Precio

Los depésitos de garantia constituidos al 31 de diciembre de 2015 por las posiciones en
productos derivados vigentes ascienden a 17.548.869,15 euros (3.795.207,73 euros al 31 de
diciembre de 2014) y figuran registrados, junto con otros conceptos, en el epigrafe “Inversiones
financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance adjunto.

(14

Informacion sobre los Aplazamientos de Pago

Efectuados a Acreedores en Operaciones Comerciales

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de
pago a acreedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a acreedores en operaciones comerciales. En opinién de los
Administradores de la Entidad Gestora del Fondo, tanto los importes pendientes de pago a
acreedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los pagos realizados a
dichos acreedores durante el ejercicio 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.
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(15) Remuneraciéon de Auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de los ejercicios 2015 y 2014 han ascendido a
7.021 euros en ambos ejercicios (I.V.A. y tasa ICAC incluido), no habiéndose percibido por parte del
auditor, ni por sociedades vinculadas al mismo, cantidad adicional alguna por otros conceptos.

(16)  Informacién sobre Medio Ambiente y Derechos
de Emision de Gases de Efecto Invernadero

La actividad del Fondo no tiene efectos de cardcter medioambiental ni ha dispuesto de
emision de derechos de gases de efecto invernadero, no habiéndose incurrido, en consecuencia, en
gasto o inversion por dichos conceptos.

(17)  Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ninglin hecho significativo
no descrito en las notas anteriores.
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2015
FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, FONDO
DE PENSIONES

E 10S DE ) D

El fondo ha conseguido una rentabilidad positiva en el afio tanto en términos netos como en reales (una
vez descontada la inflacion). La contribucion de los activos de renta fija a la rentabilidad de las carteras
ha sido mucho menor que en afios anteriores.

Como veniamos sefialando desde hace bastante tiempo, las rentabilidades tan elevadas devengadas por
esta tipologia de activo (muy por encima de la norma histérica) no podian continuar
indefinidamente. Gran parte de ese buen comportamiento que respondia a los estimulos monetarios
de los bancos centrales muchos de los cuales ya estdn recogidos en los precios de los activos y no son
repetibles a futuro. Hemos visto un mejor comportamiento en las bolsas aunque con elevada
dispersion entre los diferentes mercados y geografias. Por tanto el comportamiento de las principales
clases de activos en 2015 ha sido en media el que esperdbamos (mejor en bolsas que en renta fija).

El factor diferenciador del comportamiento de los mercados (y de la cartera) de este afio frente a los
anteriores ha sido la elevada volatilidad de los mismos. Las dudas sobre el crecimiento de la economia
mundial y en especial de paises emergentes y China, las caidas del precio del petréleo, las tensiones
derivadas de la situacion politica Griega y del Reino Unido y el cambio en el sesgo de la politica
monetaria en Estados Unidos han influido en las perspectivas y sentimiento de los inversores en los
ultimos meses.

Cabe resaltar que en este entorno se han acentuado las divergencias en crecimiento economico entre
paises desarrollados y emergentes y dentro de los primeros es muy significativo el cambio de tono de la
actividad econdmica europea. Hemos observado un mayor crecimiento en aquellos paises que estaban en
una situacién econdmica mas débil (Espafia entre ellos) respondiendo a los mayores estimulos del ECB
y la reactivacion de la demanda interna ligada a la reduccién del paro y la reactivacion del crédito.

La construccién de una cartera prudente, diversificada (en clases de activos y geografias), junto con el
control de riesgos sigue siendo crucial en nuestro proceso de inversion. La combinacién de estos factores
ha permitido que a pesar de las situaciones tan complicadas que hemos vivido, las rentabilidades
hayan podido protegerse (y acabar en positivo) en el afio.

De cara a 2016 esperamos que el escenario de marcada volatilidad se mantenga. Es necesario ver una
estabilizacion del precio del petréleo y de la actividad manufacturera internacional para poder tener un
comportamiento mds constructivo de los mercados financieros, todo ello ademés enmarcado en el proceso
de subidas de tipos de interés en Estados Unidos. Los problemas que hemos vivido en 2015 siguen
encima de la mesa y tardaremos tiempo en saber la direccion que toman.

Por tanto el reto de conseguir rentabilidades positivas controlando los riesgos de la cartera sigue siendo el
objetivo principal que nos marcamos, siendo conscientes de lo ambicioso que es dado los riesgos
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antes mencionados y el agotamiento de las fuentes de rentabilidad que han servido de motor de las
carteras en los tltimos afios

FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, FONDO DE
PENSIONES, es unFondo de Empleo, en el que se encuentra integrado el siguiente plan de pensiones:

Denominaciéon Plan Fecha Integracién Modalidad Plan Tipo Plan
ADMINISTRACION GENERAL DEL 09/09/2004 Aportacion Plan de Empleo
ESTADO (AGE) Definida

El Fondo de Pensiones estd catalogado de conformidad a los criterios establecidos por la Direccion
General de Seguros como de Renta Variable Mixta.

El Patrimonio del Fondo de Pensiones a 31/12/15 ha sido de 652.177.763.,45 €

A esa fecha, el fondo tenia un total de 576.261 participes, y de 12788 beneficiarios acaecidos en el
gjercicio 2015.

El Fondo ha procedido al pago de las siguientes prestaciones:

JUBILACION INVALIDEZ FALLECIMIENTO DEPENDENCIA TOTAL
N° Ne N° N°. Ne.
Béne fichtas Importe Benefictartas Importe ]:eneﬁaano Importe ?eneﬁmano Importe ]SBeneﬁmarlo Importe
671,93

10738 16.797.086,46 1180 1.444.086,41 | 869 982.581,50 | 1 12788 19.224.432,30

Destacando las siguientes formas de cobro:

CAPITAL RENTAS MIXTA DISPOSICIONES OTROS (*) TOTAL
N°. Importe N° Importe N°. Importe N°. Importe Importe N°. Importe
Benef. Benef. Benef. Benef. Benef.
11689 18.638 47731 303 532.934,08 12 46.913,12 3 6.107,79 781 0 12788 19.224.432,30

(*) Beneficiarios que no han cobrado prestacion en el ejercicio.
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Y los siguientes supuestos excepcionales de liquidez:

DESEMPLEO LARGA ENFERMEDAD GRAVE TOTAL
DURACION
N°. Importe N°. Participes Importe Ne. Importe
Participes Participes
226 116.240,84 4 5037,26 230 121.278,10

La rentabilidad final del fondo asciende aun 3,38%

J ICIO D 0S CHOS 1 S

En cumplimiento de lo establecido en el RD 304/2004, se informa que la Comisién de Control del Fondo
ejerce en beneficio exclusivo de participes y beneficiarios, todos los derechos inherentes a los valores
integrados en el Fondo, y especialmente el derecho de participacién y voto en las juntas generales. En
este sentido, no ha existido oposicién o reparos y si abstencion en todos los puntos del Orden del Dia a
las propuestas presentadas por la/s Junta/s General de Accionistas de la/s Sociedad/des que mas abajo se
indican, a las que se ha asistido.

-- BBVA, Junta celebrada el 12/3/2015, con 295.693 titulos, - MAPFRE, Junta celebrada el 13/3/2015,
con 180.097 titulos --ENAGAS, Junta celebrada el 26/3/2015, con 49.519 titulos-- FERROVIAL,
Junta celebrada el 26/3/2015, con 91,815 titulos, -- BANCO DE SANTANDER, Junta celebrada el
26/3/2015, con205.339 titulos -- IBERDROLA, Junta celebrada el 27/03/2015, con 90.133 titulos --
REPSOL, Junta celebrada el 29/4/2015, con 115.599 titulos, -- JAZZTEL PLC, Junta celebrada el
29/4/2015, con 19,906 titulos, --OBRASCON HUARTE LAIN, Junta celebrada el 27/5/2015, con
9.905 titulos, ~~-GRIFOLS, Junta celebrada el 28/5/2005, con 10.298 titulos, -- BANCO SABADELL,
Junta celebrada el 28/5/2015, con 110.870 titulos, -- SACYR, S.A, Junta celebrada el 10/6/2015, con
81.310 titulos, - - TELEFONICA, Junta celebrada el 11/6/2015, con 233.046 titulos, --TECNICA
REUNIDAS, S.A., Junta celebrada el 25/6/2015, con 7.871 titulos, --MERLIN PROPOERTIES,
SOCIMI, Junta celebrada el 13/7/2015, con 75.971 titulos, -- INDITEX, Junta celebrada el 14/7/2015,
con 27.374 titulos, -- RED ELECTRICA CORPORACION, Junta celebrada el 17/7/2015, con 6.051
titulos.

VERSION SOC 'NTERE

La inversién socialmente responsable es aquella en la que entran en consideracién tanto criterios
financieros como criterios extra-financieros (ambientales, sociales y de buen gobierno) en los procesos de
analisis y toma de decisiones de las inversiones. La aplicacion de éstas politicas podria conllevar la
responsabilidad del ejercicio de los derechos politicos inherentes a las acciones que forman parte de la
cartera, pudiendo los accionistas ejercer su voto en las juntas generales de accionistas, mostrando asi
conformidad o disconformidad con la gestion llevada a cabo por [aempresa.
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Asi, ésta Entidad Gestora ha venido trabajando durante los Gltimos afios para consolidar un modelo que
integre de forma soélida las cuestiones relativas a una politica ISR, tanto desde el punto de vista de la
gestion como desde el punto de vista del ejercicio de los derechos politicos y todas las implicaciones que
ello supone.

De esta forma, la politica desarrollada desde sus distintas perspectivas, y que a continuacion
detallaremos, ha sido trasladada a las carteras de los Fondos, con la consideracién de normas, principios
y tratados de amplio consenso internacional tales como la Declaracion Universal de Derechos Humanos,
el Pacto Mundial de Naciones Unidas, los Principios Rectores de Naciones Unidas sobre Empresas y
Derechos Humanos, la Iniciativa de Comercio Etico (ETI), la Declaracién de la OIT relativa a los
principios y derechos fundamentales en el trabajo, y los tratados de Naciones Unidas sobre la
Eliminacién de todas las Formas de Discriminacion contra la Mujer, sobre la Eliminacion de todas las
Formas de Discriminaciéon Racial, sobre la Tortura y otros tratos o penas crueles, inhumanos o
degradantes y sobre los Derechos del Nifio.

En cuanto al modelo de gestion, la Entidad Gestora ha desarrollado un modelo propio que combina la
integracion de criterios ASG en el proceso inversor con la exclusién compafifas y paises relacionados
con material de defensa, armamento militar, policial, de seguridad, municién, explosivos, etc. Asi, todos
los titulos de renta fija publica y de renta variable europea han estado sujetos a este doble analisis de
aspectos financieros y extrafinancieros.

Por extension de nuestro modelo, también los fondos de inversion de terceros que tenemos en la cartera
para determinados activos y geografias se han sometido a una profunda Due Diligence que incorpora
varias preguntas sobre sus actuaciones en materia de Inversion Socialmente Responsable. Cuestiones
como: su condicién de firmantes de los Principios de Inversion Socialmente Responsable de Naciones
Unidas u ofras asociaciones y organismos cuyo objetivo consista en promover la Inversién Socialmente
Responsable; la consideracion de criterios extrafinancieros en la gestion y la manera de implementarlos,
la politica de voto y/o las actuaciones en materia de engagement.

Todas las Entidades Gestoras de los Fondos de Inversion de terceras gestoras que han formado parte de
las carteras de los Fondos de Pensiones de Empleo durante el ejercicio 2015, son firmantes de la
iniciativa UN-PRL

Por ultimo, nuestra responsabilidad como Entidad Gestora no acaba con la propia funcién de la gestion
que como tal la sociedad tiene encomendada, sino que, para todos aquellos Fondos de Pensiones de
empleo que hubieran delegado en dicha entidad esta responsabilidad, ejercemos el voto en todas las
juntas generales de accionistas de compaifiias europeas de las posiciones que cada uno tuvieran en
cartera.

La informacién relativa al ejercicio de dichos derechos, tanto para aquellos Fondos que hubiesen
delegado en la Entidad Gestora, como para los que lo hubiesen ejercido por cuenta propia, figura, de
conformidad con lo establecido en la normativa aplicable, en el presente informe de gestion.

Para la implementaciéon de la politica ISR la Entidad Gestora cuenta con los servicios de varios
proveedores externos que colaboran con ésta en el andlisis de los valores, llegando a obtener una serie de
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indicadores (rating ASG) que permiten realizar un seguimiento de las compafifas en cartera en
términos de riesgos extrafinancieros. Esta informacion de cardcter extrafinanciero complementa la
informacion financiera que los distintos Comités de Inversiones han analizado para la toma de decisiones
de gestion.

Para finalizar, el 98,24 % del patrimonio del Fondo, estd sujeto a alguna de las estrategias ISR

globalmente reconocidas. Las mismas se aplican en funcién de la naturaleza de los activos en los que
invierte y atendiendo al vehiculo de inversion seleccionado en cada caso.

Uso de Instrumentos Financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 5 y 7 de la Memoria)
estd destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente asi como a la politica de inversion establecida en la declaracién
comprensiva elaborada por la Comision de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del Ejercicio 2015

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

Adquisicion de Acciones Propias
No aplicable.
Informacién sobre los Aplazamientos de pago a acreedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 14).



