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ATTEST

Orense, 81-72Pl.

28020 MADRID
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Participes de .
FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES
I. Hemos auditado las cuentas anuales de FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION

GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo (Gestién de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A.) son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad (que se identifica en las
Notas 1 y 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FONDO DE
PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E), FONDO DE
PENSIONES al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo,

ATTEST

[

BE

22 de marzo de 2012 s Michel ;vbis\ﬁ\_

l

ATTEST CONSULTING, S.L. - Reg. Merc. Vizcaya, Hoja Bl-476 B, Folio 33, Tomo 31-42, Sec. General Sociedades, Insc. 1.° - C.I.F. B-48/431282
Domicilio Social: Henao, 18 - 1.* - 48009 BILBAD
INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) con el N.® 50689
INSCRITA EN EL REGISTRQ DE ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
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FONDQ DE PENSIONES DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES

‘El Consgjo de Administracion de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD

GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A. formula en el dia de hoy, las presentes
Cuentas Anvales y el Informe de Gestion de FONDO DE PENSIONES DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.), FONDO DE PENSIONES,
correspondientes al ejercicio 2011 en su condicién de Entidad Gestora de dicho Fondo de
Pensiones, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 19.1.a) del Real Decreto Legislativo
172002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley de Regulacién
de Planes y Fondos de Pensiones, a los efectos de su verificacion por los auditores v posterior
aprobacion por la Comisién de Control del Fondo. Dichas cuentas anuales e informe de gestién
estan extendidas en 55 folios, de la clase 8, serie OK, nimeros 8288354 al 8288408 (ambos

inclusive)

En Madrid, a 21 de marzo de 2012

PRESIDENTE VICEPRESIDENTE

D? M Luisa Gomez Bravo D. David Carrasco Pérez de Mendiola

VOCAILLS:

D. Julio Sobremazas Moren

\;::;}’ —

¥RION GENERAL DE TRABAJADORES CONFEDERACION SINDICAL DE

Representada por COMISIONES OBRERAS

D. Antonio Retamino Megias Representada por D. Carlos Bravo Ferndndez
I}, M" Paloma Piqueras Hernandez D. Juan Alvarez Rodriguez-

Secretario no consejero

0K8313018
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL
DEL ESTADO (A.G.E), FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

DEL EJERCICIO 2011

[
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL

DEL ESTADO (A.G.E.), Fondo de Pensiones

ESTADO DE CANBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ DE L.OS EJERCICIOS 2011 Y 2010

(Euros)
Ejerclcic Ejercicio
2011 2010
Saldo al inicic del ejercicio 498.201.339.41 451,184 488,17
Entradas del gjercicio-
Aportaciones-
Aportaciones del Promotor 54.880.464,90 56.680.881,48
Aportaciones de Participes 1.838.737.26 2.002.761 68
Aportacionss devueltas (a deducir) - {110,26)
Movilizacienes procedentes de otros
instrumentos de previsién social-
Procedentes de otros planes de
pensiones 671.084,38 971.183,07
Procedentes de planes de previsién
asegurados 8.307.71 -
Beneficios del Fondo
9.539.870,63 935.008,36

imputados al Plan (Nota 3)

Salidas del ejercicio-
Prestaciones, liquidez y movilizacién
dchos consolidados-
Prestaciones
Liquidez dchos consolid, por
enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos
de previsién social-
A otros planes de pensiones
- Aplanes de previsién asegurados

Gastos propios del Plart

Saldo al cierre del ejercicio

(13.915.536,31)}

(12.825.581,50)

(36.672,93) (15.701,30)
(100.196,75) {633.192,44)
(3.083,74) {20.119,23)
{90.834,11) (88.279,13)
550.894.480,45 498.201.339.41

l.as Notas 1 a 17 descritas en |a Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011.
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{Euros)
Ejercicio Ejercicio
2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultade del eJercicio 9.539.670,63 935.008,86
Ajustes del resultado- (10.379.647 67} (2.835.394 343}
Comisiones de la entidad gestora (1) 138,591 37 211.40558
Comisiones de Ja entidad depositaria (4 - -
Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros (+-) (7 .886.360.49) (187.553,00)

Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+-)

Variacién delvalor razonable de instrumentos financieros ()
Otros ingresas y gastos {(+7)

Cambhios en cuentas a cobrary pagar

Deudores y otras cuentas a cobrar (+£)

Acreedoras y olras cuentas a pagar (+-)

Otros aclivos y pasivos [+

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-}

Cobros de dividendos(+)

Cobros de intereses (+)

Otros pagos {cobros) (+F)

Flufos da efectivo de las actividades de explotacion
FLU1JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones ()

Inversiones inmobkiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valores representatives de deuda

Depobsitos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

Cohros pordesinversiones (1)

Inversiones inmabiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depdsites bancarios

Derivados

Ofras inversiones financieras

Flujos de efectivo de las actividades de Inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES:
Aportaclones, prestaciones, movilizaciones
Aportaciones (9

Prestaciones (-}

Movilizaciones (+-)

Resultados proplos del plan

Gastos propios delplan ()

Ingresos propios delplan (+)

Otras entradas y salidas ()

Flujos de efectivo de las operaciones cok patticipes
AUMENTO/DISMINUCION RETADEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o 2quivalentes al comignzo del ejercicio

Efeclivo 0 sgquivalentas alfinal del ejercicio

(8.183821 83)

(B.857.411 .aa)r

6.361.22206

8.244,498,03
{2592.45575) 646.94225
{6.855.329,47) 5,055.620,95
(365,239 52) 16.60352)
(58.210 BO)|. (122.880,02)
.421 872,15) 5.796.114 59
8.183.921,83 9.857.411,83
3.044.09203 2.554.078.29
5.139.620 80 7.303.333,54
496.815.32 13.013.656.70
23.540.262818.30)| (9.568.009.929,11)
(108.435.855,27) (2,096 BEG 13)
@3.16483531367)) (@.333645.81528)|
(@E6.911.74B36)]  (152.267.427 70)
733745694589,13 | 9.582.283.533,14
$1916553 40 39 60324563
2300438347507 | 939113102387
278.384.560 65 151,543,262 54
(155.508.328,17) 14.273 504,03
43344104 52 46.176.121,51
5572020216 58.693 54291
(13.952.203 24) (12.B41 292 80}
576.11150 31767140
(90.834,11) (88.279,13)
(90.834,11) (88.27813)
4325327041 45 0Bt 842,38
(121.846.243,44] 73.369.103,11
133.036.546,93 59567 453,02
11.190 313 49 133.036.556 93

Las Notas 1 a 17 desaitas enla M emotla adjurta forman parte Integrante del estado do fujos de efectivo

correspondiente a! gjerddo anuel terminado el 31 de diclembre de 2014.
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL
DEL ESTADO (A.G.E.). FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIFMERE DF 2011

Naturaleza y Resefia del Fondo

FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO
(A.GE), FONDO DE PENSIONES se constituyd el 14 de febrero de 2003, por iniciativa de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como entidad promofora, como un patrimonio cetrrado con el
exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de Pensiones que en €l se integren. El Fondo fue
inscrito, por resolucién de la Direccién General de Seguros, €l 29 de abril de 2003, en el Registro de
Fondos de Pensiones con el mimero F-1031.

La gestion, administracién, representacién y custodia del Fondo estdn encomendadas a
Gestion de Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante, la
“Entidad Gestora del Fondo™) y a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante la “Entidad
Depositaria del Fondo™), como entidades gestora y depositaria, respectivamente (véanse Notas 6 y
10). ' '

El Fondo, de duracién indefinida y sin personalidad juridica propia, se encuentra sujeto 2 la
normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida en el Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero, por €l que se aprucba el “Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones™ que desarrolla el
Texto Refundido de 1a Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y modificada parcialmente por la Ley 11/2006, de
16 de mayo, y por laLey 35/2006, de 28 de noviembre. Con fechas 1 de enero de 2008 y 3 de agosto
de 2009 entraron en vigor los Reales Decretos 1.684/2007, de 14 de diciembre, y 1299/2009, de 31
de julio, por los que se modificé el Reglamento de planes y fondos de pensiones aprobado por el
Real Decreto 304/2004, vy el Reglamento sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones
de las empresas con los trabajadores v beneficiarios, aprobado por Real Decreto 1.588/1999, de 15

de octubre. :

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el tinico Plan adscrito al Fondo es ¢l Plan de Pensiones
de la Administracidn General del Estado. Dicho plan es del Sistema de Empleo de Promocion
Conjunta y se encuadra en lamodalidad de Sistema de Aportacion Definida.
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El Plan de pensiones de la Administracién General del Estado ha sido promovido por
Administracién General del Estado para que al mismo pueda adherirse el personal de servicio de
cada una de las Entidades promotoras adheridas al Plan de Pensiones que retina las condiciones de
vinculacién al mismo. Al 31 de diciembre de 2011, las Entidades prometoras adheridas al Plan de
Pensiones son las siguientes:

S28330097

MINISTERIO DEPOLITICA TERRITORAL YDEADMINISTRA CTONES PUBLICAS

S2821027F

MINISTERIO DE A GRICULTURA, PESCA Y ALIMENTACION

S2801001E

CASA DELREY

V4126143

MINISTERIO DE DEFENSA

Q2801040C

MINISTERIO DEFOMENTO

S2801001E

MINISTERIO DEL INTERIOR.

828136101

NMINISTERIO DE JUSTICIA

Q7855045F

MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE

S2811001C

MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA

S2827001E

MINISTERIC DESANIDAD ¥ CONSUMO

Q2801036A

CONSEJO DESEGURIDAD NUCLEAR

Q2826600H

AGENCIA ESTATAL DEADMINISTRA CION TRIEUTARIA

52819001 E

MINISTERIO DETRABAJO Y ASUNTOS SOCIALES

Q28690028

INSTITUTO NACIONA L DE GESTION SANITARIA -INSTITUCIONES SANITARIAS

82813001 A

DIRECCION GENERAL DELAS RELA CIONES CON LA ADMINISTRACION DEJUSTICIA

Q28610018

MUFACE

Q28110024

INAP

Q2812001B

A GENCIA ESPANOLA DE COOPERA CION INTERNA CIONAL (AECD

Q2821018E

ENTIDAD ESTATAL DESEGUROS AGRARIOS (ENESA)

Q28710111

AGENCIA PARA EL ACEITEDE OLIVA

Q2821023E

FONDO ESPANCL DE GARANTIA AGRARIA (FEGA)

Q28290100

F.D REGULY ORGAN.DEL MCDO D PRODUC.D LA PESCA ¥ CULTTVOS MARINOS (FROM)

Q28230011

INSTITUTO ESPANOL DE OCEANOGRAFIA (IEQ) OPI

Q28180020

CONSEJIO SUPERIOR DEINVESTIGA CIONES CIENTIFICA S -CSIC-

Q28200027

CENTRO INVEST.ENERGETICA § MEDIOAMEBIENTALES Y TECNOLOGICA S (CTEMAT)

Q28200071

INSTITUTO GEOLOGICO Y MINERODE ESPANA (IGME) OPI

Q3811001A

INSTITUTO DEASTROFISICA DE CANARIAS

Q2821015F

INSTITUTO NACIONA L DEINVEST. Y TECN, AGRARIA Y ALIMENTARIA (INIA)

Q2820005C

OFICINA FSPANOLA DEPATENTES YMARCAS (OEPM)

Q2822003F

INSTITUTO NACIONALDETECNICA AFROESPACIAL "ESTEBAN TERRADAS" (INTA) OPI

Q2861003H

INSTITUTO SOCIAL DELAS FUERZAS ARMADAS (ISFAS)

Q2814008E

SERVICIO MILITAR DE CONSTRUCCIONES

Q28300104

GERENCIA INFRAESTRUCTURA § Y EQUIPAMIENTO DELA DEFENSA

Q2830103D

INVIFAS

Q28150011

CANAL DE EXPERIFINCIA § HIDRODINAMICA S DEEL PARDO

Q2801574A

COMISION NA CIONAL DELA COMPETENCIA

7
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Q2829013H

INSTITUTO DE TURISMO DE ESPANA (TURESPANA)

Q28260427

COMISIONADO PARA EL MERCADO DE TABACOS

Q28260368

INSTITUTO DE CONTARILIDAD Y AUDITOR{A DE CUENTAS

Q78550624

[ PARA REESTRUC.D LA MINERIA DEL CARBON YDESARR. ALTERNATIVO D COMARCAS

02826039F

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA (INE)

Q28280010

CONSEJO SUPERTOR DE DEPORTES

Q2818010G

GERENCIA DE INFRAESTRUCTURAS Y EQUIPAMIENTO DE EDUCACION Y CULTURA

02818024H

INSTITUTO NACIONAL DELAS ARTES ESCENICAS YDELA MUSICA (INAEM)

Q2828017

INSTITUTO DELA CINEMATOGRAFIA YDELAS ARTES AUDIOVISUALES (ICAA)

Q2828018H

MUSEO NA CIONALDELPRADO

Q28280321

MUSEO NA CIONAL CENTRO DE ARTEREINA SOFIA

Q2828005E

BIBLIOTECA NACIONAL

Q2817003C

CENTRO DEESTUDIOS Y EXPERIMENTACION DE OBRAS PUBLICAS (CEDEX)

Q28170241

CENTRO NACIONAL DEINFORMA CION GEOGRAFICA

32817035E

CENTRO ESPANOL DE METROLOGA (CEM)

(28260281

SOCIEDAD ESTATAL DELOTERIAS YAPUESTAS DELESTADO

Q2826008A

PARQUEMOVIL DEL ESTADO

5282604 6A

INSTITUTO DE ESTUDIOS FISCALES

S2816021F

SUBSECRETARIA DEL MINISTERIO DEL INTERIOR

S2816015H

DIRECCION GENERAL DELA POLICIA

828301671

DIRECCION GENERALDELA GUARDIA CIVIL

$52813060G

DIRECCION GENERAL DEINSTITUCIONES PENITENCIARIAS

Q2816003D

JEEATURA CENTRAL DE TRAFICO

Q2813006

TRABAJO PENITENCIARIO Y FORMA CION PARA EL EMPLEO

Q2801011D

GHER.D INFRAESTRUCTURAS Y EQUIPAMIENTO D LA SEGURIDAD DEL ESTADO (G[ESE)

82826007C

ABOGACIA GENERAI DEL ESTADO (SUBPROMOTOR MINISTERIO DE JUSTICIA)

Q2801078C

MUTUALIDAD GENERAL JUDICIAL (MUGEJ)

Q28130021

CENTRO DE ESTUDIOS JURIDICOS DELA ADMINISTRACION DE JUSTICIA

Q2821022G

PARQUES NACIONALES

Q3017002A

MANCOMUNIDAD DE LOS CANALES DEL TAIBILLA

Q4717001D

CONFEDERA CION HIDROGRAFICA DEL DUERO

Q3017001

CONFEDERA CION HIDROGRAFICA DEL EBRO

Q2917001F

CONFEDER A CION HIDROGRAFICA DEL SUR DE ESPANA

Q4117001

CONFEDERA CION HIDROGRAFICA DEL GUADALQUIVIR

Q0617001C

CONFEDERA CION HIDROGRAYICA DEL GUADIANA

Q4617001E

CONFEDERACION HIDROGRAFICA DELJUCAR

Q3017001C

CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL SEGURA

(Q2817005H

CONFEDER A CION HIDROGRAFICA DEL TAJO

Q3317001

CONFEDERA CION HIDROGRAFICA DEL CANTABRICO

Q28170138

PARQUEDE MAQUINARIA

Q2811601C

BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO {(BOE)
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CENTRO DE INVESTIGA CIONES SOCIOLOGICAS (CIS)

Q2811010D

CENTRO DEESTUDIOS POLITICOS Y CONSTITUCIONALES

Q2801255G

A GENCIA ESPANOLA DE SEGURIDAD ALIMENTARIA (AESA)

Q2827015E

INSTITUTO DE SALUD CARLOS IIT_ OPI

Q28230098

INSTITUTO NA CIONAL DEL CONSUMO

Q28270231

AGENCTIA ESPANOLA DEL MEDICAMENTO

Q28690028

INSTITUTO NACIONAL DE GESTION SANITARIA

2861010C

REALPATRONATC SOBREDISCAPACIDAD

Q28780498

CONSEJO DE LA JUVENTUD DE ESPANA

Q2828002B

INSTITUTO DE LA JUVENTUD

28280168

|INSTITUTO DELA MUJER

Q2869056H

|NSTITUTO SOCTIAL DELA MARINA (ISM}

Q2827003A

TESORERIA GENERAL DELA SEGURIDAD SOCIAL (TGSS)

Q2827002C

JINSTITUTO NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (INSS)

Q28270041

IDNSTITUTO DE MA YORES Y SERVICIOS SOCIALES (IMSERSO)

Q2819009

SERVICIO PUBLICO NA CIONAL DE EMPLEO (INEM)

Q2869052G

INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDAD E BIGIENE EN EL TRABAJO

(2819014H

FONDO DE GARANTIA SALARIAL (FOGASA)

S52819703F

INTERVENCION GENERAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL

028130228

UNIVERSIDAD INTERNACIONAL MENENDEZ PELAYO

32811013H

CONSEJO DEESTADO

$52801002C

CONSEJO DE ADMINISTRA CION DEL PATRIMONIO NACIONAL

Q2813014D

AGENCIA DE PROTECCION DEDATOS

Q7855058

GESTOR DE INFRAESTRUCTURAS FERROVIARIAS

Q28180160

UNIVERSIDA D NACIONAL DE EDU CA CION A DISTANCIA (UNED)

Q23876002C

INSTITUTQ DE CREDITC OFICIAL (ICO)

Q28260047

FABRICA NACIONAL DE MONEDA Y TIMBRE - REAL CASA DELA MONEDA

Q2820010C

CENTRO PARA FL DESARROLLO TECNOLOGICO INDUSTRIAL (CEDETT)

Q2820009E

INSTITUTO PARA LA DIVERSIFICACION Y AHORRO DE LA ENERGIA

82813013F

TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

S2804008G

CONSEJO GENERAL DEL PODER JUDICIAL

32826020F

TRIBUNAL DE CUENTAS

Q2801335G

CENTRC NACIONAL DETRASPLANTES Y MEDICINA REGENERATIVA

528260471

[MINISTERIO DE ECONOMIA Y HA CIENDA

523180471

MINISTERIOQ DE EDUCA CION Y CIENCIA

82800101D

IMINISTERIQ DE INDUSTRIA, TURISM O Y COMERCIO

$52800237F

MINISTERIO DE CULTURA

82817029H

MINISTERIO DE LA VIVIENDA

S2812001B

MINISTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES Y DE COOPERACION

CENTRO NACIONAL DE INTELIGENCTA (CNT)

82830164F

FONDO DEEXPLOTA CION DELOS SERVICIOS DE CRIA CABALLAR Y REMONTA
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28120071

MINSTITUTO CERVANTES

©2891001F

INSTITUTC ESPANOL DE COMERCIO EXTERIOR (ICEX)

Q2869095F

CONSEJO ECONOMICO Y SOCIAL

(528739993

SEPES ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL DE SUELO

(Q2891005G JCOMISION NA CIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV)

Q2867021D |SOCIEDAD DE SALVAMENTO Y SEGURIDAD MARITIMA (SASEMAR)

53526012D

CONSORCIO DELA ZONA ESPECIAL DE CANARIAS

Q2817026D |COMISION DEL MERCADQ DELAS TELECOMUNICA CIONES

(28200158 |SOCIEDAD ESTATAL DEPARTICIPACIONES INDUSTRIALES (SEPI)

Q2801566G JORGANISMO AUTONOMOQ PROGRAMAS EDUCATIVOS EUROPEOS

Q2801510E |AGESTATAL D EVALUACION D LAS POLITICA PUBLICAS YLA CALIDAD D LOS SERVICIOS

Q2801807E |COMISION NACIONAL DEL SECTOR POSTAL

Q7855045F |MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE MEDIO RURAL Y MARINO

528005888

MINISTERIO DE CIENCIA EINNOVACION

32800560A |MINISTERIO DEIGUALDAD

52800578C

AGENCIA ESTATAL ANTIDOPAJE

Q3200109A |CONFEDERA CION HIDROGRAFICA DEL MINO-SIL

Q2801668A |AGENCIA ESTATAL DEMETEOROLOGIA

A78290269 |A XIS PARTICIPA CIONES EMPRESARIALES SGECR

Q28016158 |AGENCIA ESTATAL DE SEGURIDAD AEREA

528330097

MINISTERIO DE POLITICA TERRITORIAL

S2801001E |[CASA DESU MAJESTAD ELREY

§2800651H |JADMINISTRA CION PERIFERICA DEL ESTADO

Q2801824] |INSTITUTO DE VIVIENDA INFRAESTRUCTURA YEQUIPAMIENTO DELA DEFENSA

(379015251 |FUNDA CION COLECCION THYSSEN-BO

La titularidad de Ios recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios
del Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Cumplimiento de normativa-

Al 31 de diciembre de 2011 los Fondos de Pensiones se encontraban sujetos a normas
legales que establecen una serie de coeficientes normativos y cuyo control se realiza por la Entidad
Gestora, entre otros, con los siguientes limites:

a) Obligacién de invertir, al menos, ¢l 70% de su activo en activos financieros
contratados en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados arganizados, en depdsitos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. También se
podrén incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de inversién colectiva o a la Directiva 85/611/CEE del Consgjo, de

10
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20 de diciembre de 1985, siempre que, tratindose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracidn de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, fratindose de sociedades de
inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado ¢ impersonal y
estén admitidas a negociacién en mercados regulados. No se incluirén en el citado
porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva de
inversién libre y de instituciones de inversidn colectiva de instituciones de inversion
colectiva de inversién libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

Obligacién de que la inversién en titulos emitidos por una misma entidad no podra
exceder del 5% del activo del fondo (10% por cada entidad emisora, siempre que el
fondo no invierta més del 40% del activo en entidades en las que se supere ¢l citado
5%).

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar
la inversidn total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

Ningin Fondo de Pensiones podrd tener invertido més del 2 por ciento de su activo
en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacidn en mercados
regulados o en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a
negociacion en mercados regulados no sean susceptibles de tréfico generalizado e
impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una misma entidad. El limite
anterior serd del 4 por ciento para los citados valores o instrumentos financieros

_ cuando estén emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una tnica IIC de cardcter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podrd superar ¢l 20% del aciivo del Fondo,
siempre que, tratandose de fondos de inversidn, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en
mercados regulados; y, tratindose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de tréfico generalizado ¢ impersonal y estén admitidos a negociacidn en
mercados regulados. ,

La inversién en una sola institucién de inversidn colectiva de las previstas en las
letras a) y by del mencionado articulo 703 cuando no cumplan los requisitos
previstos en el pérrafo anterior, o de las previstas en la lefra d) del mismo articulo
70.3, 0 en una sola institucién de inversién colectiva de inversién libre o institucién
de inversién colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion libre no
podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucién de
inversién colectiva serdn, asimismo, aplicables para la inversidn del Fondo en varias

instituciones de inversién colectiva cuando estas estén gestionedss por una misma

11
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Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

€) La inversién en acciones o participaciones emitidas por sociedades o fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de

noviembre, no podrd superar ¢l 20% del activo def Fondo.

f) Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversidn en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesge de mercado asociado a
la evolucién del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversién
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que

cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estardan
sometidos al limite a la inversién en valores no cotizados, establecido en el punto c),
por el riesgo de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien
directamente o bien formando parte de un producto estructurado, no podrén exponer
al Fondo a pérdidas potenciales o reales que superen €l pafrimonio neto del mismo.

g) La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados par una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos
que ¢l Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo.
El citado limite también serd aplicable a varias entidades que formen parte de un

mismo grupo.

h) Los Fondos de Pensiones no podran invertir méds del 5% de su activo en valores o

instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenczca el
promotor o promatores de los planes de empleo en €] integrados.

i) La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad no podrd exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcidn de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y de
entidades de Capital-Riesge autcrizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacidn a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades autonomas,
corporaciones focales o por administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la
OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por

12
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aquellos otros que asf resulte de compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que
la inversién en valores de una misma emisién no supere el 10% dei saldo nominal de esta.

R

k)

D

m)

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios,
acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva inmobiliaria y en
aquellas participaciones en el capital social de sociedades que tengan como objeto
sacial exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén
admitidos a cotizacién en mercados regulados no podré exceder del 30% del activo

del Fondo.

La inversidn en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en
acciones o participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que

tenga como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles y cuyos
valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regulados no podra superar ¢l
10% del activo del Fondo, Este limite serd aplicable, asi misma, sobre aquellos
inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse ¢omo una

misma inversion.

La inversién en una sola institucién de inversion colectiva inmobiliaria podrd llegar
hasta el 20% del activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la
inversién del Fondo en varias instifuciones de inversion colectiva inmobiliarias
cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de

inversidn colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto 2 la
inversidn, establecido en la letra h) anterior.

El Fondo, en atencidn a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones

adscritos, establecera un coeficiente de liquidez, segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, contrastadas con las prestaciones. Tal exigencia

de liquidez debe mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.

El sistema financiero y actuarial de ios planes de empleo de cualquier modalidad y
de los planes asociados de prestacién definida y mixtos debera ser revisado al menos
cada tres affos por actuario independiente designado por la comision de control, con

encomienda expresa y exclusiva de realizar la revisién actuarial. En los Planes que
conlleven la constitucién del margen de solvencia, la revisién se realizara
anualmente.

Las comisiones devengadas por la Entidad Gestora y la retribucion de la Entidad
Depositaria no podrén resultar superiores al 2% y al 0,5%, respectivamente, de
las cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite tanto

5 mads Dlogm cmmee ol Tamda ~ ; fam Aieri 1
a cada Plan como &} Fondo cni su conjuito, ¢ individualmente a cada participe y
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beneficiario. Cuando se ostente la titularidad de una cuenta de participacion en
otro Fondo de Pensiones, o se invierta en Instituciones de Inversién Colectiva, el
limite anterior operard conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir

por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo cumplfa con los requisitos establecidos por la
normativa que regula su actividad.

Bases de Presentacion de las

Cuenias Anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia contable para los Fondos de Pensiones,
y en particular, con los formatos establecidos en la Orden EH A/251/2009, de 6 de febrero, por la que
sc aprueba el sistema de documentacidn estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de
pensiones, y con los criterios de registro y valoracién establecidos en el R.D. 1514/2007 por el que sc
aprueba el Nuevo Plan General de Contabilidad, con las interpretaciones realizadas por la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones y con el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados del
Fondo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo (a quien corresponde la gestién y administracién del mismo), s¢ encuentran
pendientes de aprobacién por la Comision de Control, estimindose que sern aprobadas sin ninguna

modificacién.

Principios contables y normas de valoracién-

Para la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas

de valoracién descritos en la Nota 4. No existe ningtn principio contable o norma de valoracién de
cardcter obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en la elaboracin de

dichas cuentas anuales.

Los resultados v la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por la Entidad Gestora del Fondo

para la elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por la Entidad Gestora del Fondo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y

14
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compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren, en su
caso, 2 12 evalacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activosy al valor razonable
de determinados instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre
la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio 2011, es posible que
acontecimientos que puedan tener Iugar en el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en

los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn, estin
sujetas a las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase
Nota 13), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza
como a la baja.

Comparacidn de la informacion-

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2010 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2011 7y, por

consigniente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del gjercicio 2010.

Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensidn, si bien, ¢n la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables-

Durante ¢l ejercicio 2011 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2010.
Correccion de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error
significativo que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del

¢jercicio 2010.

15
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Imputacién del Resultado

De acuerdo con lo establecido en las normas de funcionamiento del Fondo, el sistema

financiero actuarial que adopta ¢l Fondo para la valoracién def plan de pensiones integrado en ¢l
mismo, ¢s ¢l de capitalizacidn financiera individual (Nota 8). Los resultados obtenidos en el gjercicio
no son, en ninglin caso, objeto de distribucién, sino que se presentan en el balance ai 31 de diciembre
de 2011 adjunto, incluidos en la cuenta de posicidn del Plan adscrito.

Normas de Registro v Valoracidn

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2011 sehan

aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

a)

Clasificacién de los instrumentos financieros a
efectos de presentacion y valoracion-
L Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: se éomponc, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al

coeficiente de liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el
Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que
el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su actividad,
los activos del mercado monetario y, en su caso, ¢l efectivo recibido por el Fondo ¢n

concepto de garantias aportadas.

Inversiones financieras. se compone de los siguientes epigrafes que se clasifican a
efectos de valoracidn como “Activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias”. Los cambios que se produzcan en estos activos cotmo
consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 4.b.1,
se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones
financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (2 deducir)” del activo del

balance:

«  Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras
entidades, tales como acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones

16
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en instituciones de inversién colectiva y entidades de capital riesgo, asi como
productos estructurados de renta variable. _

« Desembolsos pendientes (a deducir): desermbolsos pendientes de pago sobre
instrumentos de patrimonio.

. i . obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, asi como los productos estructurados de renta fija.

. i . recoge, en su caso, la
periodificacién de los intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de
valores representativos de deuda y activos del mercado monetario.

«  Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por ¢l Fondo
a terceros, con garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que,
en todo caso, cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones.

. Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a
participes por parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del

Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que, de acuerdo a la dispasicidn
transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en los términos

pactados hasta su extincidn.

. Otros créditos, recogers, entre otros conceptos, los créditos por dividendos
pendientes de cobro.

o Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses
activos de préstamos y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

* Depgsitos y_fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes
aportados por ¢l Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacidn, incluidas
las garantias depositadas en los mercados correspondientes para realizar

operaciones en los misntos.

v Depésitos en bancos y entidades de deposito; depdsitos que el Fondo

mantiene en entidades de crédito, incluidos en su caso los curodepdsitos, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria’. '

»  Derivados: incluye, entre otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones
con opciones, asi como, con caricter general, las variaciones en el valor

razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants y
opciones compradas, futuros, forwards, compraventas a plazo, cobros o pagos
asociados a los contratos de permuta financiera, cte.
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« QOiras _imversiones finagnciergs. recoge, en  Su caso, los importes

correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriares.

- Deudores recoge, en su caso, ¢l total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican z efectos de valoracion como “Préstamos y

partidas a cobrar”. En este epigrafe se integran:

*  Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
cuentas deudoras no recogidas en otros epigrafes, incluidas las ventas de valores
al contado el dia de su contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacién y
las diferencias netas resultantes de la valoracién de las posiciones en operaciones
de compraventa a plazo de moneda extranjera y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.

Administraciones Piblicas. recoge, en su caso, saldos deudores con la

Administracién Priblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de
devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ¢jercicios anteriores.

& Clasificacion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los
siguientes epigrafes del balance:

. fones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de
pago con los beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

«  Acreedores por movilizacién: recoge, en su caso, €l importe pendiente de
transferir de los derechos comsolidados que han sido movilizados por los
participes del Plan de Pensiones a ofro instrumento de previsién social o bien el
importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién que ha sido trasladada del

Fondo a otro Fondo de Pensiones.

. Acreedores por devolucion de exceso de aportaciones: recoge, en su caso, el
exceso de las aportaciones anuales de un participe, directas o imputadas, que
superen el limite méximo legalmente establecido.

+  Aseguradores; recoge, en su caso, la parte de Ia prima de seguros pendiente de
pago a la entidad aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor
del Plan de Pensiones o en los supuestos de planes de aportacién definida que
contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la prestacién en

forma de renta.
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+ Entidad gestora; recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.

+  Entidad depositaria; recoge el importe pendiente de pago por comision de
depdsito.

* Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes

pendientes de pago por servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y
notariales.

s Dendas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas

con entidades de crédito.

«  Administraciones pitblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a
beneficiarios por prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados,

pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.

 Fi bt b se registran, en su caso, los importes recibidos
por ¢l Fondo en garantia del cumplimiento de una obligacion.

- Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de
liquidacion por compra de valores.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros- '

i. Reconocimiento y valoracién de los activosfinancieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, se
valoran inicialmente por su “valor razonable”, que, salvo evidencia en contrario, sera el
precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonsble de la contraprestacién
entregada excluidos los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles.

Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los

intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo-Ingresos de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de interés

efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
“yalar razonable”. Este “valor razonable” ser4, salvo evidencia en contrario, el precio de
la transaccidn entregado, excluidos los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién. De esta valoracién inicial se excluirdn los intereses por
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aplazamiento de pago, que se enteniderd que se devengan aun cuando no figuren
expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerard como tipo de interés el de
mercado.

Los intereses explicitos devengados desde la titima liquidacién y no vencidos (cupon
corrido), se registran en el epigrafe “Inversiones financieras-Intereses de wvalores
representativos de deuda” del activo del balance. El importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, forman parte de la
valoracién inicial.

Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidn en que pudiera incurrir en su enajenacidn. Los cambios que se produzcan en
¢l valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
4 g iii), con cargoe y abono a los epigrafes “Minusvalias de inversiones financieras (a
deducir)” y “Revalorizacién de inversiones financieras”, respectivamente, del activo del
balance adjunto.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se
atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que
resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato

habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas
representativo por volimenes de negociacién. Si la cotizacidén estuviera suspendida se
tomar4 el Gltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacién en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente.

Cuando no estén disponibles precios de cotizacidn, el valor razonable se corresponderd
con ¢l precio de la transaccién mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese
caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos
similares. En el caso de que el precio de la iiltima transaccién represente una transaccion
forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de no existencia de mercado activo, se aplicardn técnicas de valoracién (precios
suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacidn, transacciones
recientes de mercado disponibles, valor razonable en ¢l momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones, en su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la
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medida de lo posible datos observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de
interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Vdlores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable s¢ estima mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las diferencias, si la hubiese, en
sus derechos econdmicos.

- [ L > su valor razonable es el precio que
iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en
cada momento de la deuda piblica, incrementado en una prima o margen determinada en
el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de Patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable gjustado de la entidad o del grupo consolidado, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tdcitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de actives: su valor
razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacidn anticipada o de riesgo de crédito de
la entidad.

- Aeciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva: su valor

razonable es el valor liquidative del dia de referencia. En el caso de que para ¢l dia de
referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhdbil respecto a
la publicacién del valor liquidative del Fondo, bien por ser distinta la periodicidad de
célculo del valor liquidativa, se utilizara el Gltimo valor liquidativo disponible.

En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacidn del dia de referencia,
siempre y cuando éste séa representativo. Esta representatividad se valorard atendiendo a
la valoracion diaria de la institucién y a la fijacién del valor de cotizacién de acuerdo con

las operaciones de compraventa realizadas por terceros.

- Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de
negociacién, se valorardan mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos.
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i. Reconocimiento y valovacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados 2 efectos de valorac¢idn como “Débitos y partidas a
pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” que, salvo evidencia en
contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldrd al valor razonable de la
contraprestacién recibida. Con posterioridad, dichos pasivos s valoran de acuerdo con su

coste amaortizado.

iif, Técricas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Entidad Gestora del Fondo en la
valoracién de los instrumentos financicros valorados a valor razonable es la
correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta
técnica de valoracién se utiliza fundamentalmente para valores representativos de denda

pliblica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en pardmetros de mercado, la

Entidad Gestora del Fondo realiza su mejor estimacién del precio que el mercado fijaria,

utilizando para ello sus propios modelos internos. Para realizar esta estimacion, se

ntilizan diversas técnicas, incluyendo la extrapolacién de datos observables del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en ¢l momento

inicial es el precio de la transaccién, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser
obtenido de otras transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar
instrumento, o valorarse usando una técnica de valoracién donde las variables utilizadas
incluyan sélo datos observables en el mercado, principalmente los tipos de interés. Para
estos casos, que se producen fundamentalmente en determinados valores representativos
de deuda privada o depdsitos en entidades de crédito, en su caso, la principal técnica
usada por ¢l modelo interno de la Entidad Gestora para determinar el valor razonable es el
método del “valor presente”, por ¢l que los flujos de caja futuros esperados se descuentan
empleando las curvas de tipos de interés de las correspondientes divisas. Generalmente,
las curvas de tipos son datos observables en los miercados. Para la determinacién del valor
razonable de los derivados cuando no hay cotizaciones publicadas en mercados activos, la
Entidad Gestora del Fondo utiliza valoraciones proporcionadas por las confrapartes del
instrumento derivado, que son periddicamente objeto de contraste mediante
contravaloracidn, utilizando distintas técnicas como el modelo de “Black— Scholes” o
similar, que de la misma manera emplea inputs observables de mercado para obtener

datos como bid—offer spreads, tipos de cambio o volatilidad.

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se deriva de los maodelos
internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre otros, los términos de los coniratos
y los datos observables de mercado tales como tipos de interés, riesgo de crédito o tipos
de cambio. En este sentido, los modelos de valoracién no incorporan subjetividad
significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el calculo interno del
valor razonable y compararlo posteriormente con el precio negociado activamente.
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) Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

%l tratamiento contable de las transferencias de activos fifiancieros estd condicionado por
la forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que

se transfieren;

1.  Se dard de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando expiren o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero,
siendo necesario que se hayan transferido de manera susiancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dardn de baja entre otros:

a)
b)

¢}

Los activas financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en la fecha de recompra.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio & irrecuperable de su
inversi6n, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores,
la diferencia entre 12 contraprestacion recibida bruta de los costes de transaccion
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y ¢l valor en libros del activo financicro, determinard la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formard parte del resultado del

gjercicio, en el que esta se produce.

2. No se dard de baja un activo financiero o parte del mismo, cuando se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. En todo caso no

se daran de baja entre otros:

a)

b)

Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o
al precio de venta més un interés.

1os activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores
en los que el prestatario tenga la obligacién de devolver los mismos
activos, otros sustancialmente iguales, u otros similares que tengan
idéntico valor razonable.

Los activos financieros cedidos en ¢l marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se
pierda el derecho a recuperar los activos en garantfa, en cuyo caso s¢

daran de baja.
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En los casos ) y b) se reconocerd, €n su €aso, un pasivo financiero, por un importe
igual a la contraprestacién recibida, que se valorard posteriormente a su coste

amortizado.

3. Sise transfieren y no se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados

al activo financiero transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido
el control del mismo.

De acuerdo corl Io anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las

obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones-

i Compraventa de valores ol contado

Se contabilizan el dfa de su gjecucidn. Como dia de la gjecucidn se entiende, en general,
¢l dia de contratacién para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y
como el diz de la liqnidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el

mercado de divisa.

‘No obstante, en ¢l caso de compraventa de instituciones de.inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucién el de confirmacién de ia operacidn, aunque se desconozea
¢l nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacidn no se valora hasta que no
se adjudican éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se
contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios™ del balance.

Las compras se adeudan en ¢l epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance, y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados por
enajenacién de inversiones - Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

it. Compraventa de valores a plago

En ¢l epigrafe “Resultados de enajenacién de inversiones- Resultados por enajenacion de
inversiones financieras”, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de
los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Derivados” de la carfera del balance, hasta la fecha de su

liquidacion.
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ii¥, Adquisicién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se
registran por el importe efectivo desembolsado, ¢n el epigrafe “Inversiones financieras -
Valores representativos de deuds” de la cartera del balance, independientemente de

cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos,
s¢ imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en ¢l epigrafe “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de inversiones

financieras”.

#. Activos del Mercade Monetario

Los depdsitos bancarios, adquisiciones temporales de activos y valores representativos de
deuda, con un plazo de vencimiento inferior a tres meses desde la fecha de adquisicidn, se
registran en el epigrafe “Tesoreria- Activos del mercado monetaric™ del activo del

balance adjunto.

v. Contrates de futures, opciones y warrants

El efectivo depositado en concepto de garantfa en los mercados correspondienies para
poder realizar operaciones en los mismos tiene la consideracion contable de depdsito

cedido, registrdndose en el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas
constituidos” del activo del balance. En este epigrafe sc registrard cualquier otro
movimiento de efectivo habido en el depdsito de garantia.

Las primas por opciones y warrants comprados; y las primas por opciones emitidas y
warrants vendidos, se reflejan, en su caso, en ¢l epigrafe “Derivados” de la cartera del
balance, en su caso, en la fecha de ¢jecucion de la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia del cambio de valor de los contratos se
reflejarn en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Resultado de enajenacion
de inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras™ utilizando como
contrapartida ¢l epigrafe “Inversiones financieras - Derivados”, de la cartera del balance.

"En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la
valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

Periodificaciones (activo y pasivo)-
En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, 2 gastos e ingresos liquidados
incluye log infereses

por anticipado que s¢ devengarin en ¢l siguients gjercicio. No inc inte
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devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Inversiones financieras— Intereses
de valores representativos de deuda” del balance.

Fondos Propios-

i. Valor patvimonial del Fondo

El valor patrimonial del Fondo, de acuerdo con sus estatutos, se obtiene de deducir a la
suma de todos sus activos, valorados con sujecién a la normativa vigente, los gastos y
saldos exigibles a favor de terceros.

ii. Derechos consolidados

Constituyen derechos consolidados de un participe los derechos econdmicos derivados de
las aportaciones y traspasos a su favor realizados, y del régimen financiero actuarial de

capitalizacién individual que aplica el Fondo.

##i. Determinacion de las cuentas de posicion
de los Planes de Pensiones

El Plan de Pensiones integrado en el Fondo mantiene una cuenta de posicién en el Fondo,
que representa su participacién econdmica en el mismo (véase Nota 8).

En esta cuenta de posicién se integran las aportaciones de los promotores y de los
participes asi como los traspasos recibidos, deducidos los traspasos a olros fondos y las
prestaciones desemibolsadas, los resultados imputados del Fondo, que incluyen las
diferencias de valoracién de activos v los gastos especificos del propio Plan.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Plan se atienden con cargo a su cuenta de
posicion.

La cuenta de posicién del Plan de Pensiones integrado en el Fondo, se determina cn base
a las unidades de cuenta o participaciones asignadas al Plan. El valor de la unidad de

cuenta se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo entre €l
nimero de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez
considerados los movimientos del Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de

TCCUrSDs.

Reconocimiento de ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para ¢l reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién s¢ reconocen como ingresos €n la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos en el momento en que nace el derecho a percibirlos por ¢l Fondo.

La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros se
efectia, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en el epigrafe “Inversiones
financieras — Intereses de valores representativos de deuda” y abono simuitaneo al
epigrafe “Ingresos propios del fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

Se exceptiian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l momento

¢fectivo del cobro.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién y de depdsito, asl como otros gastos de gestidn necesarios para
que ¢l Fondo realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Gastos

de explotacién propios del Fondo™ de la cuenta de peérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe ¢l Fondo como consecuencia de la devolucion parcial de
alizador de las Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas

comisiones del comerci
Grupo BBVA en las que ha invertido el Fondo, se

por entidades no pertenecientes al :
registran, en su caso, en ¢l epigrafe “Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones

financieras”.

Las comisiones devengadas por la Entidad Gestora y la retribucién de la Entidad
Depositaria no podrén resultar superiores al 2%y al 0,5% (ver Nota 1.m.)

#i. Variacién del valor ragonable en instramentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de
enajenacién de inversiones - Resultados por enajenacién de inversiones financicras™ ¥
«Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de
inversiones financieras”, segiin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 4.b.i, 4.b.ii y 4.h).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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ASE 8:

Transacciones en moneda extranjera-

1as transacciones en moneda extranjera son aquellas que se denominan o liquidan en una
moneda distintz de la moneda funcional del Fondo. Lz moneda funcional del Fondo es el
euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas

diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a curos
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como

tipo de cambio de contado €l mds representativo del mercado de referencia a la fecha o,
en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se regisiran, en ¢l caso de partidas monetarias
que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de
Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de partidas monetarias y las
partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las
diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de 1a valoracion (véase Nota 4.g.iii).

Operaciones vinculadas-

La Entidad Cestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 85 ter del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualuier caso,
pertenecen a la actividad ordinaria del Fondo y se efectiian en condiciones iguales o mejores
que las de mercado. Para ello, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento intemo
formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y 2
precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en
la normativa vigente al 31 de diciembre de 2011, se encuentra recogido en los informes
trimestrales facilitados 2 los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la Entidad Gestora
dispone de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion
que confirma el cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones Financieras

La composicién del saldo de la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, asi como los movimientos habidos en el gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2011 en los diferentes epigrafes de este capitulo del balance adjunto, han sido los

siguientes:

28



G

LU HNUDUD U U0 ULDUONUUL D000 U OO0 U0 dgn

LJ Ld

[

CLASE 8

Inversiones Financieras -

Instrumentos de Patrimonio

Desembolsos pendientes (adeduci)

Valores representativos de deuda

Intereses de valores representativos
de deuda

Depésitos y fianzas constituidos

Derivados

Revalorizacién de inversiones
financieras

Minusgvalias de inversiones
financieras (a deduci)

TRES CENTIMOS5
BE EURO

0K8288382

Euros
Adiciones - Enajenaciones
Saldo al o 0 Saldo al
31.12.10 TDotacioneg Retiros 31.12.11
111.877.000,66 108.953.273,12 (95.825.656,24) 125.004.617,54
(2.052.300,00) 1.180.300,00 - (872.000,00)
252.250.654,65 888.522.373,48 (734. 672.575,91) 406,100.452,22
2.757.547,39 15.515.268,27 (12.822.812,54) 5.450.003,12
2.981.482,30 52.931.692,49 (47.725.291,26) 8.187.883,53
1,220.918,00 173.005.409,05 (174.226.327,05) -
10.637.770,17 87.581.074,55 (90.167.765,53) 8.051.079,19
{15.576.569,45) (165.865.654,05) 167.961.217,16 (13.481.006,34)
364.096.503,72 1.161.823. 736i91 (987.479.211,37) 538.441.029,26

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el detalle de las Inversiones Financieras que integran
este capitulo del balance adjunto, es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2011 v 2010 el desglose por plazos de vencimiento de los valores

representativos de deuda es el siguiente:

Euros
2011 20610
126.846.721,27 71.710.271,18
20,055.202,38 45.731.085,29

Inferiora 1 afio
Comprendido entre 1 y 2 afios

Comprendido entre 2 y 3 afios 31.820.156,75 42.738.786,68
Comprendido entre 3 y 4 afios 64.132.385,28 4.612.973,51
Comprendido entre 4 y 5 afios 60.094.531,66 18.896.838,28
Superiora 5 afios 103.151.434,88 68.560.699,71

406.100.452,22 252.250.654,65

Total

Las cantidades pendientes de pago por las acciones suscritas y desembolsadas parcialimente
se contabilizan como mayor valor de las inversiones en ¢l epigrafe “ Instrumentos de patrimonio”,
con contrapartida de signo acreedor, minorando el valor de las mismas, en ¢l epigrafe “Desembolsos

pendientes (a deducir)”.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe de los intereses devengados no vencidos
fignra registrado en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de

deuda” del activo de los balances adjuntos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estén en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. o en tramite de depésito en dicha
entidad (véanse Notas 1 y 6). Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no
pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que ef Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar

bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ¢f ercicio de esta funcion.

La evolucién de la plusvalia latente no realizada de la cartera de valores durante los
gjercicios 2011 y 2010, ha sido la siguiente:

Euros
2011 2010

Plusvalia al comienzo del
ejercicio

Incremento (dismiucidon) neta
durante el ejercicio

Plusvalia al cierre del ejercicio 8.051.079,1%

10.637.770,17 12.830.761,62

(2.586.690,98) _ (2.192.99145}
10.637.770,17

El movimiento que se ha producido en ¢l saldo de la provision por depreciacidn de la cartera
de valores en los ejercicios 2011 y 2010 se muestra a continuacion:
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TRES CENTIMOS
DE EURO

Euros
2011 . 2010
Saldo al comienzo del ejercicio {15.576.569,45) (10.471.697,28)
(Dotacifn)/ Reversién neta 2.095.563,11 (5.104.872,17)
Saldo al cierre del ejercicio (13.481.006,34) (15.576.569.45)

Bancos e Instituciones de

_Crédijtoc/ic Vista .

Al 31 de diciembre de 2011, este epigrafe del balance adjunto corresponde al saldo de libre
disposicién de la cuenta corriente en Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. remunerada durante el
ejercicio 2011 al tipo de interés marcado por €l Banco Central Europeo +0,25% para los saldos
deudores y -0,25% para los saldos acreedores. En el ejercicio 2011, los intereses devengados por
dicha cuenta carriente ascendieron a 157.001,64 euros (362.042,63 euros en el ¢jercicio 2010), que

 se registran en el epigrafe "Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta (Nota 11).

Adicionalmente, Barco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. realiza las labores de depositario
del Fondo, devengéndose por el indicado concepto una retribucién del 0,1% sobre ¢l patrimonio
custodiado, que se liquida mensualmente. El importe liquidado por este concepto en ¢l ejercicio 2011
ascendié a 520.711,91 euros (471.841,55 euros en el ejercicio 2010), ¢l cual figura registrado ¢n el
epigrafc "Comisiones de la Entidad Depositaria” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones.

Activos del Mercado Monetario

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo no disponia de inversidn alguna de esta naturaleza.

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de los valores mobiliarios de renta fija, pagares y/o
letras del tesoro con pacto de recompra inferior a tres meses que integraban este epigrafe de los

balances adjuntos, era el siguiente:
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Euros
Coste en Libros Plugvalias
Vencimiento 31.12.10 31.12.10
Adquisicion temporal
de activos financieros-
Bonos del Estado 03/01/2011 13 0.578.440i82 4.2A-0i34

Al 31 de diciembre de 2010, las plusvalias de los activos del mercado monetario figuraban
registradas en el epigrafe “Inversiones Financieras — Revalorizacion de Inversiones Financieras™ del

activo del balance adjunto.

Patrimonio

El patrimonio def Fondo estd constituido por la cuenta de posicién del Plan de pensiones
adscrito al Fondo (Nota 1).

Dicha cuenta de posicién se integra por las aportaciones y traspasos recibidos, deducidos los
traspasos 2 otros fondos y las prestaciones desembolsadas, y por la imputacién de los resultados

(Nota 3), y se divide en participaciones de iguales caracteristicas.

En relacién al ejercicio 2012, el Patrimonio del Plan de Pensiones de la Administracién
General del Estado adscrito al Fondo, se veré afectado por la imposibilidad que tienen las Entidades
Promotoras, de efectuar aportaciones ent dicho ejercicio 2012, tal como se recogg en ¢l Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y

financiera para la correccidn del déficit piblico.

Al31 de diciembre de 2011, la cuenta de posicién del Plan de Pensiones estaba representada
por 460.068.848,763 participaciones (423.934405,323 participaciones en el gjercicio 2010}, con un
valor unitario de 1,1976 euros (1,1752 euros en ¢l gjercicio 2010) cada una de ellas.

La rentabilidad en el ejercicio 2011 atribuibie 2 los derechos consolidados/econémicos de
los participes/beneficiarios, tomando como base ¢l valor liquidativo de los activos y pasivos del
Fondo, ha sido positiva del 1,91% (-0,26% en el gjercicio 2010).

El movimiento experimentado por Ia cuenta de posicion integrada en ¢l Fondo durante los
cjercicios 2011 y 2010, ha sido el siguiente:
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Furos
2011 ' 2010
Saldo al inicio del ejericio 498.201.339,41 451.184.488,17
Entradas-
Aportaciones de los promotores 54.880.464,90 56.690.891,49
Aportaciones de los participes 1.839.737,26 2.002.761,68
Aportaciones devuelfas - (110,26)
Movilizaciones de otros instrumentos
de previsién social-
Procedentes de otros planes de pensiones 671.084,38 971.183,07
Procedentes de planes de prevision asegurados 8.307,71 -
Resultados del Fondo
imputados al Plan 9,539.870,63 935.008,86
Salidas-
Prestaciones (13.915.536,31) (12.825.591,50)
Derechos consolidados efectivos
por enfermedad grave vy desempleo {36.672,93) (15.701,30)
Movilizaciones a otros msirumentos
de previsién social-
A oiros planes de pensiones (190,196,75) (633.192,44)
A planes de previsién asegurados {3.083,74) (20.119,23)
Gastas del Plan (90.834,11) (88.279,13)
Saldo ai final del ejercicio” 550.994.480,45 - 498.201.33941

Las situaciones que dan origen a! pago de prestaciones son las siguientes:

- Jubilacion del participe.

Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad permanente
absoluta y total para todo trabajo y gran invalidez.

Fallecimiento del participe o beneficiario, segin lo previsto en las especificaciones
del Plan.

Dependencia severa o gran dependencia con ¢l grado v nivel que se determine
mediante la aplicacién del baremo establecido en el Real Decreto 540/2007 de abril,
segiin dictamen emitido por Organo dependiente de la Comunidad Auténoma.

Excepcionalmente también podrén ser efectivos los derechos consolidados en los supuestos
siguientes:
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Enfermedad grave del participe, cdnyuge o parientes dentro del primer grado de
consanguinidad, y siempre que |2 misma suponga para el participe una disminucion
por aumento de gastos o reduccién de sus ingresos.

- Desempleo del participe.

El desembolso de dichas prestaciones podré realizarse en forma de capital, en forma de
renta, asegurada o no, y en forma de capital-renta.

Las cuantfas de las prestaciones vienen determinadas por el valor de los derechos
consolidados/econdmicos del Plan adscrito que corresponden at participe/beneficiario en el momento

de producirse la contingencia.

Situacion Fiscal

El régimen fiscal aplicable a los fondos de pensiones es el establecido en el Articulo 30 del
Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la
Ley de Regulaci6n de los Planes y Fondos de Pensiones, que establece, como caracteristica principal,
que ¢l Fondo estd sujeto a un tipo de gravamen del 0%, debiendo presentar declaracion por el
Impuesto sobre Sociedades, si bien, con derecho a devolucidn de las retenciones sobre rendimientos

de capital mobiliario.

Al 31 de diciembre de 2011, el Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
fiscales los cinco tiltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de aplicacidn.

Los saldos del epigrafe "Administraciones Publicas" del activo de los balances al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 adjuntos recogen las retenciones sobre los rendimientos de capital
mobiliaria correspondientes a activos financieros emitidos en Espafia, practicadas al Fondo durante
tos ejercicios anualesterminados en dichas fechas, y pendientes de devolver al cierre de los ¢jercicios
2011 v 2010. Asimismo, al 31 de diciembre de 2011, s¢ encuentran pendientes de cobro las
retenciones correspondientes al ejercicio 2010 cuyo importe asciende a 531.738,01 euros
(647.552,64 euros al 31 de diciembre de 2010, procedentes del gjercicio 2009). A fecha de
formulacién de estas cuentas annales ya se habia procedido al cobro de este importe.

En relacién a las retenciones en origen correspondientes a valores extranjeros, éstas se
registran como “Gastos de Explotacién propios del Fondo- Otros gastos”, de la cuenta de pérdidas y
ganarncias adjunta, contabilizandose como “Ingresos propios del Fondo- Otros ingresos” los recobros
obtenidos de las mismas. En relacién 2 dichos recobros, con fecha 26 de noviembre de 2010, se
firmé un acuerdo marco entre la Entidad Gestora y una Sociedad Consultora encaminado a la
recuperacién de una parte de las retenciones practicadas por algunos Estados Miembros de la Unidn
Europea, sobre las inversiones del Fondo de Pensiones en dichos Estados. E! importe susceptibie de
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reciamacién por esta tramitacién al 31 de diciembre de 2011 asciende 2 un méximo de 215.79%4,34
euros, por las retenciones efectuadas desde el T de enero de 2005 hasta el 31 de diciembre de 2009,

Comision de la Entidad

Gestora

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo estd encomendada a Gestidn de
Previsién y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Por este servicio se ha
devengado una comisién, hasta el 31 de diciembre de 2011, calculada diariamente, que se compone
de una parte fija (0,30%) y de una parte variable, la cual s¢ calcula teniendo en consideracién la
rentabilidad obtenida por el Fondo en el gjercicio anterior de acuerdo con determinados tramos, no
pudiendo exceder dicha comisién variable del 0,20% anual. Durante ¢l gjercicio 2011, la comision de

gestién ha sido del 0,30% (0,50% en el ejercicio 2010).

El importe registrado como gasto por este concepto en el ejercicio 2011 ha ascendido a
1.562.135,63 euros (2.359.207,83 euros en el gjercicio 2010), el cual figura registrado en el epigrafe
"Comisiones de la Entidad Gestora” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre
de 2011, del citado importe, se encontraban pendientes de pago 138.591,37 euros (211.405,58 euros
al 31 de diciembre de 2010), que figuran registradas en el epigrafe "Acreedores- Entidad gestora” del

pasivo del balance adjunto.

Ingresos de Inversiones
Financieras ~

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ef detalle de este epigrafe de las cuentas de perdidas y
ganancias adjuntas, es ¢l siguiente:
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Furos
2011 2010
Detalle de "Ingresos de mversiones
financieras”:
Dividendos 3.044.092,03 2.554.078,29
Intereses Activos mon etarios - 102.068,64
Intereses de Deuda del Estado y ofras
Administraciones Piiblicas 1.635.150,67 1.874.017,81

Intereses de otros actives de renta fija 558.638,66 1.831.060,53
Intereses de adquisicién temporal de activos 868.445,31 199.290,23
Intereses Activos monetarios extranjeros 408.661,24 -
Intercses de renta fijja edranjera 5.576.867,57 3.249.961,08
Intereses de tesorerie (Nota 6) 157.001,64 362.042,63

114.559,67 58.313.98

Rendimiento de ofras mversiones

12.363.416,79 10'230‘833i19

Durante el gjercicio 2011, se han lievado a cabo diversas refrocesiones de comisiones de
gestion aplicadas en fondos de inversién en los que el Fondo ha invertido. Los ingresos por las
mencicnadas retrocesiones ascendieron a 105.598,10 euros (61.946,17 euros en el gjercicio 2010), y
figuran inchiidas en el epigrafe “Rendimiento de otras inversiones” del cuadro anterior. Al cierre del
ejercicio, se encuentran pendientes de liquidar las retrocesiones del ultimo trimestre del 2011 que

seran ingresadas en ¢l primer trimestre del 2012.

Resultados por Enajenacidn

de Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el epigrafe "Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, recoge los siguientes conceptos:
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Enajenacion de inversiones financieras 2011-

Por enajenacién de valores
de renta variable nacional

Por venta y amortizacién de
deuda del Estado

Por venta y amortizacién de
valores de renta fija

Por venta y amortizacién de
‘valores de la cartera exterior
Valores de renta variable
Valores de renta fija

Por operaciones de riesgo ¥y
compromiso-
Operaciones de futures
Operaciones de opciones
Operaciones a plazo de valores

Enajenacién de inversiones financieras 2010-

Por enajenacion de valores
de renta variable nacional

Por venta y amortizacién de
deuda del Estade
Por venta y amortizacién de
valores de renta fija
Por venta y amortizacion de
valores de la cartera exterior
Valores de renta variable
Valores derenta fija

Por operaciones deriesgo y
COmMpPromiso-
Operaciones de futuros
Operaciones de opciones
Operaciones a plazo de valores

0K8288397

Buros
Beneficiog (Pérdidas) Neto
103.652,19 (375.727,03) (272.074,84)
09,124,43 (123.156,55) (24.032,12)
286.278,17 (384.259,42) (97.981,25)
151.540,79 (758 837,85 (607.297,06)
743.151,33 (1.776.854,91) (1.033.703,58)

146.703.549,73 (142.256.249,08) 4.447.300,65
131.691.010,93 (125.876.417,28) 5.814.593,65
5.206.678,74 (5.547.123,70) (340.444,96)
_.283.601 239,40 {273.679.790,06) ©.021.449,34
284.984.986,31 (277 .008.625.82) 7.886.360,49
Euros
Beneficios (Pérdidas) Neto
176.617,84 (252.403,85) (75.786,01)
- (24.413,28) (24.413,28)
380.536,32 (64.439,49) 316.096,83
79.174,07 (101.229,98) (22.055,91)
100.743,48 (135.323,75) (34.580,27)

92.058.604,53 (92.966.795,07) (908.190,54)
59.484.658,11 (58.079.714,63) 1.404.943,48

544.086,43 (1.002.547,73) (458.461,30)
152.087.340.07_  _(152.040.057.43) 38.201.64
152.824.420,78 (152.626.867,78) 197.553,00
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Los beneficios y pérdidas por operaciones de riesgo y compromiso, mostrados en los
cuadros anteriores, recogen las diferencias netas positivas y negativas producidas por la variacién de
la cotizacién, en relacién a la contratacién de futuros, opciones, y por la diferencia entre el precio
contratado v ¢l de mercado, en relacién a las contrataciones a plazo. Las indicadas diferencias son
registradas ‘dia a dia, en funcién de su signo, en el epigrafe “Resultados por enajenacidn de
inversiones financicras”. El efecto neto de los saldos de dichos epigrafes es el que muestra la

repercusién econémica de dichas operaciones.

Operaciones de Riesgo

y Compromiso

Gestion del riesgo-

La gestién de los riesgos financieros del Fondo estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién del Fondo a los riesgos de crédito y liquidez, asf
como al riesgo de mercado (que comprende ¢l riesgo de tipos de interés, el riesgo de tipo de cambio
y ¢l riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles). En este sentido, los fondos de pensiones se
encuentran sujetos a normas legales que establecen una seric de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y que son controlados por la Entidad Gestora del Fondo (Nota 1).

Dichos coeficientes legales mitigan los siguientes riesgos 2 los que se expone el Fondo que,
en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora.

i Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suffirfa el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones conractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria
cubierto con los limites a la inversién y concentracidn de riesgos a los que se encuerntra sujeto. :

ii. Riesgo de liquidey

En el caso de que ¢l Fondo invirtiese en valores de baja capitaliz
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en Instituciones de
Inversién Colectiva con Jiquidez inferior a |2 del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la Entidad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad

para asegurar ¢l cumpliniento de los coeficientes de liquidez, garantizando Ia capacidad de la misma
para respender con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus beneficiarios.

acidén o en mercados con
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fii. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos de Pensiones
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercada. Los factores de riesgo mds
significativos podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipo de interés, cuya fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y

elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas
del euro conileva un riesgo por las fluctnaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de precio de acciones o indices bursitiles: La inversi6n en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por 1a volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor

de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo s¢ encuentran descritos en
la declaracién comprensiva de los principios de la politica de inversién, segin lo establecido en la

normativa aplicable.

 Para gestionar los riesgos anteriores, el Fondo ha utilizado durante los gjercicios 2011 y
2016 productos financieros derivados. El riesgo de contrapartida asociado a estos instrumentos es

gestionado, fundamentalmente, mediante procedimientos que especifican, para cada tipo de
transaccién, limites de riesgo y/o caracteristicas de la contrapartida. Normalmente, el Fondo no

concede ni solicita garantias a las contrapartidas por los riesgos asumidos.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las operaciones de riesgo y compromiso vigentes
corresponden a operaciones de futuros y opciones, segin el siguiente detalle:
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Operaciones de riesgo y compromiso al31.12.11
Descripcion Subyacente Vencimiento |Namero de I’niporte nominal Riesgo
contratos | comprometido en euros asociado
Futuros financieros
comprados: Future Alemin 10 afios 08.03.2012 38 5.283.520,00 Tipo de interés
Futuro TbexMini 16.03.2012 259 2.195.284,00 Precio
Futuro FTSE-100 16.032012 351 23286.707 .25 Precio
Futuro SMI 16.03.2012 1562 7.857.860,50 Precio
[Futuro E-Mini S&P 500 16.03.2012 463 22317.932,73 Precio
Futuro Furostoxx 50 16.03.2012 1355 31.273.400,00 Precic
Futuros financieros
vendidos: Futuro Alemin 2 afios 08.03.2012 82 9.047.880,00 Tipo de interés
Futuro Alemén 5 afios 08.03.2012 287 35.006.570,00 Tipo de interés
Futuro Buro/Chf CME 19.03.2012 60 7.506.794,04 Tipo de cambio
Futuro Furo/Gbp CME 19.03.2012 169 21.180.949,20 Tipo de cambio
Futuro Euro/Usd CME 19.03.2012 22 2.744.708,69 Tipo de cambio
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Operaciones de tiesgoy compromiso al 31.12.10

Descripcion Subyacente Vencimiento |Nimero de Importe nominal Riesgo
contratos compromefido en euros asociado
Futuros financieros
comprados: Futuro Alemén 2 afios 08.03.2011 378 41,203.890,00 Tipo de interés
Futuro Aleman 5 afios 08.03.2011 542 64.378.760,00 Tipo de interés
Futuro Alemén 10 afios 08.03.2011 216 27.066.960,00 Tipo de interés
Futuro IbexPlus 21.01.2011 88 8.616.080,00 Precio
Futuro FTSE-100 18.03.2011 47 3.214,425,81 Precio
Futuro Nikkei 225 10.03.2011 97 4.551.510,51 Precio
Futuro SMI 18.03.2011 20 1.016.922,04 Precio
Futuro Buro/Usd CME 14.03.2011 19 2371.096,67 Tipo de cambio
Futuro E-Mini S&P 500 18.03.2011 252 11.794.262,66 Precioc
Futuro Furostoxx 50 18.03.2011 792 22.128.480,00 Precio
Corpra de opciones
Put: Put Burostox 2700 16.12.2011 2.638 6.790.212,00 Precio
Futuros financieros
vendidos: Futuro Alemdn 30 afios 08.03.2011 1 107.900,00 Tipo de interés
Futuro Furo/Gbp CME 14032011 34 4230.517,03 Tipo de cambio
Futuro Eure/Jpy CME 14.03.2011 37 4608.176,33 Tipo de cambio
Venta de opciones
Call: Call Burostox3100 16.12.2011 660 610.500,00 Precio
Call Eurostox3100 16122011 660 300.300,00 Precio
Venta de opciones i
Put: Put Furostox2100 16.12.2011 660 588.060,00 Precio
Put Furostox2400 16.12.2011 2.638 4.070.434,00 Precio

Los depésitos de garantfa constituidos al

productos derivados vigentes ascienden a 8.187.883
de 2010) v figuran registrados, junto con otros conceptos, en ¢l epigrafe

31 de diciembre de 2011 por las posiciones ¢n

Depésitos y fianzas constituidos™ del activo del balance adjunto.

(14)

Informacion sobre los Aplazamientos de Pago

,53 euros (2.981 482,30 euros al 31 de diciembre
“Inversiones financieras —

De acuerdo con lo establecido en 12 Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley

3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
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operaciones comerciales, durante el gjercicio 2011, todos los pagos a proveedores se han realizado
dentro del plazo méximo legal establecido, no existiendo a 31 de diciembre de 2011 saldos
pendientes de pago que sobrepasen ¢l mencionado plazo maximo légal. Al 31 de diciembre de 2010,
¢l Fondo no tenia ninglin importe del saldo pendiente de pago a proveedores con un aplazamiento

superior al plazo legal estabiecido.

Remuperacién de Auditores

Los honorarios correspondientes 2 la anditoria del ejercicio 2011 han ascendido a 6600

euros (LV.A. y tasa ICAC incluido) (6.492,63 euros, LV.A. y tasa ICAC incluido, en el gjercicio
2010), no habiéndose percibido por parte del auditor, ni por sociedades vinculadas al mismo,

cantidad adicional alguna por ofros conceptos.

Informacion sobre Medio Ambiente y Derechos
de Emision de Gases de Efecto Invernadero

La actividad del Fondo no tiene efectos de cardcter medioambiental ni ha dispuesta de
emisién de derechos de gases de efecto invemadero, no habiéndose incurrido, en consecuencia, en

gasto o inversién por dichos conceptos.

Acontecimientos Posteriores al Clerre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningdn hecho significativo no
descrito en las notas anteriores.
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2011
FP ADMON GENERAL DEL ESTADO, F.P.

ENTORNO DE MERCADQ

Comenzamos el afio 2011, con una creciente incertidumbre en los mercados como consecuencia
de las tensiones del Norte de Africa, el terremoto de Japén y los problemas con algunos paises
periféricos europeos. La subida del precio del crudo asociada al primer factor generd una
importante inquietud por la inflacién y las politicas monetarias, asi como una revision z la baja
de las expectativas de crecimiento. Aunque en la recta final del afio se redujo la presién de las
materias primas, el aumento de la inflacién en el 2011 ¢s significativo. En EE.UU. la tasa
general se moderaba en los tiltimos meses hasta un 3,4%, sin cambios respecto a junio pero casi
2 puntos por encima del cierre de 2010. En la zona Euro, la inflacién podria terminar el affo por
debajo del 3,0% del periodo sep-nov, pero claramente por encima del 2,2% de un afio antes

(2,7% en junio).

El afio 2011 termina con una elevada incertidumbre por la crisis soberana europea y la pardlisis
politica en EE.UU., lo que ha provocado un fuerte deterioro de las expectativas de crecimiento
mundial. EE.UU, sin embargo, ha sorprendido por la resistencia de su economia en los ultimos
meses, con una expansién estimada del PIB ¢n el 4T del orden del 3% anualizado tras el 1,8%
del periodo anterior. Ademés, mejora la confianza de empresas y familias tras su desplome en
los meses de verano y el mercado laboral muestra sefiales de recuperacion. Para el 2012 se
impone la cautela por el riesgo de contagio de la crisis europea y las dudas sobre {a ampliacidn
de las medidas de estimulo que por ahora se han prorrogado hasta febrero. En cuanto a la zona
Euro, a pesar de la reciente mejora de la confianza empresarial, tanto los indicadores reales
como las encuestas apuntan a una contraccion del PIB en el 4T que se estima en torno al 0,2%

tras ¢l aumento del 0,2% del 3T.

RENTA FIJA

La inestabilidad de los mercados v ¢l riesgo ciclico han propiciado en los tiltimos meses una
generalizacién de las politicas monetarias tendentes a mejorar la liquidez y las condiciones
financieras. El mayor protagonismo lo ha tenido ¢l BCE, entre otras medidas, ha realizado dos

recortes de Lipos de 25 pb en noviembre y diciembre, hasta el 1,00%, que revierten las subidas
de abril y julio. Ello ha favorecido una relajacién de los tipos en el mercado monetario, que
descuenta ademds bajadas de tipos oficiales en el 2012 hasta al menos el 0,5%. Las expectativas
para la Fed, mientras tanto, siguen ancladas en tipos muy bajos (0%-0,25%) durante los dos
préximos afios y no se descartan cambios en la estrategia de comunicacién e incluso medidas
adicionales de relajacién cuantitativa mis adelante. ‘

En la deuda publica, termina el afio con el tipo a 10 americano bajando 142 pb en ¢l affo hasta el
1.88% v el 10 afios alemdn bajando 113 pb hasta el 1.83%. Los tipos a 2 afios en ambos ¢asos
también bajan, quedando en el 0.24% y 0.14% respectivamente.

OK8288404
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La deuda piiblica soberana europea ha estado sujeta a fuertes vaivenes desde mediados de afic.
De hecho, en los ultimos meses la crisis alcanzaba a Italia, cuyo gobiemo, igual que en Grecia,
era sustituido en noviembre por un equipo de tecndcratas, y se contagiaba también a los paises
con mejor calificacion crediticia como Francia, que corre ¢l riesgo de perder la AAA. Las
agencias ya han advertido sobre una posible revision a la baja del rating de précticamente toda
12 zona Euro tras los acuerdos de la Ultima cumbre para avanzar en la integracion fiscal (con

. dudas sobre su ratificacién a nivel nacional) y potenciar los fondos de estabilidad financiera

(considerados todavia insuficientes, sobre todo por la negativa del BCE a tener un papel mas
activo en la compra de bonos). Con todo ello, hemos visto en ¢l segundo semestre una
ampliacién generalizada de los diferenciales de tipos con Alemania, aunque la deuda cspaffola
ha sufrido algo menos que el resto, con un aumento de la prima de riesgo de 84 pb (+77 pb en el
afto) en el bono a 10 afios, cuya rentabilidad termina 2011 en el 5,09% frente al 5,45% tanto de

finales de junio como de diciembre del afio anterior.

RENTA VARIABLE

En un clima de aumento de la aversién al riesgo por la crisis soberana europea, la paralisis
institucional en EE.UU. v la preocupacion por el crecimicnto mundial; la renta variable de
EEUU destaca en el lado positivo (mejores resultados empresariales ¢ indicadores ciclicos) y
Europa en ¢l negativo (crisis soberana, problemas de financiacién y de capital de los bancos).
Asl, el S&P 500 consigue cerrar el affo sin cambios en divisa local y una subida del 3.13% en
divisa euro, mientras que el Eurostoxx 50, acumula un descenso en el afio del 17,1%. A
diferencia del 2010, y a pesar del peor comportamiento relativo del 4T, 1a bolsa espafiola sufre
en el segundo semestre y en ¢l conjunto del 2011 menos que el resto de la zona Euro, con caidas
del Toex 35 del 17,3% v 13,1% respectivamente. En cuanto a Japon, el indice Nikkei 225, con
un retroceso en divisa local del 13,9% (+0,9% en euros) en la segunda mitad del afio, termina
2011 con unas pérdidas acumuladas del 17,3% en yenes (-10,0% en euros).

En cuanto 2 mercados emergentes, peor comportamiento relativo frente a los desarrollados, con
sendas caidas en délares del 20,1% v 11,2% en el segunde semestre y del 20.4% y 7,6% en ¢l
2011, aunque por razones diferentes a las del primer semesre: frente al impacto negativo de las
subidas de tipos a principios de afio, adquieren mayor relevancia los problemas de crédito
exterior por la crisis soberana europea y las sefiales cada vez mis claras de moderacion de la -

actividad en economias como Brasil, China o Rusia.

COMENTARIOS DEL FONDO

FP ADMON GENERAL DEL ESTADO, F.P., es un Fondo de¢ Empleo, en el que se encuentra
integrado el siguiente plan de pensiones:

Denominacién Plan Fecha Modalidad Tipe Plan
. Integracidn_ Plen
ADMDISTRACION GENERAL DEL ESTADO (AGE) 09/09/2004 AD PIEG

0K8288405
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El Fondo de Pensiones estd catalogado de conformidad a los criterios establecidos por la
Direccién General de Seguros como de RENTA FIJA MIXTA.

En relacién a la Renta Variable, dado el panorama de riesgo e incertidumbre que ya se
vislumbraba desde principios de afio de cara a 2011, comenzamos ¢l aflo realizando una
Estrategia de Cobertura con opciones para la Renta Variable, con ¢l objetivo de reducir el riesgo

del fondo y posicionarlo ante posibles caidas de los mercados.

Este posicionamiento se mantiene de forma estratégica durante gran parte del afio hasta que a
fin de agosto v dada la evolucién de los mercados, se decide cerrar la estrategia para consolidar
los beneficios obtenidos con la misma. Mis tarde, en octubre, con objeto también de reducir el
riesgo del fondo y proteger la rentabilidad del mismo, ante la incertidumbre y posibles caidas de
los mercados, se vuelve a realizar otra estrategia de cobertura con opciones ¥ vencimiento

diciembre de 2011.
Asi, finalizamos ¢l afio con una exposicién del 30,99% de Renta Variable.

En cuanto a la Renta Fija, dados los bajos niveles de tipos de interés hemos estado gran parte
del afio neutrales y cortos en duracién, aunque hemos ido moduléndola seglin los movimietitos

de mercado ent cada momento.
Asf, finaliza ¢l fondo con una duracién de 3,08 afios.

En cuanto 2 la Renta Fija Corporativa, la exposicién se ha mantenido en peso bastante neutral,
moduléndola a o largo del afio entre distintos tipos de emisiones, en funcién de la evolucién de
los mercados para capturar el mayor valor afiadido en este tipo de activos.

En cuanto a las posiciones en Gobiernos, dado que el 2011 se ha caracterizado por la gran
volatilidad en los diferenciales de los distintos pafses, se han aprovechado los momentos de

méxima tensidn y de rentabilidades absolutas més altas, para tomar posiciones largas en los
tesoros emitidos por Espafia, neutralizando este posicionamiento cuando han revertido esos

diferenciales.

En cuanto 2 la liquidez, se ha gestionado a través de letras a 3 meses gran parte del afio en
cartera diversificada de letras europeas, que a fin de afio se ha concentrado en letras espafiolas

antes bajos niveles de rentabilidad absoluta de otros paises.

El Patrimonio del Fondo de Pensiones a 31/12/11 ha sido de 550.994.480,45.

A esa fecha, el fondo tenfa un total de 621.303 participes, de los cuales 67.123 son participes en
SUSpENSO.
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£l Fondo ha procedido al pago de las siguientes prestaciones:

0K8288407

JUBILACION INVALIDEZ FALLECIMIENTO TOTAL
I°. Beneficiarios Importe ®, Beneficiarios Importe I°. Beneficiarios Iporte N Tmporte
Reneficiarios

10176 11.737.349.21 1438 1.303.760,41 1048 874.426,69 12662 13.915.536.31
Destacando las siguientes formas de cobro:

CAPITAL RENTAS MIXTA DIFERIDO TOTAL

I°. Benefic. Importe N°, Benefic, Importe T4, Benefic. Trmporte N°. Benefic. Tmporte | NN Benefic. Importe
11638 13723.858 70 110 171.919,92 3 19.757,69 911 0,00 12662 13.915.536,31

Y los siguientes supuestos excepcionales de liquidez:

DESEMPLED LARGA DURACION ENFERMEDAD GRAVE TOTAL
IN°, Particines Importe N°, Participes Importe N°. Participes Importe
a7 33.515.31 4 315762 91 36.672.93

La rentabilidad final del fondo asciende a una RENTABILIDAD NETA 2011 del 1,91%
resultando su principal aportacién por parte de la renta fija, habiendo aprovechado las atractivas
rentabilidades en gobiemos Espafia, las inversiones en renta fija corporativa y, habiendo
protegido el fondo de las caidas de larenta variable con las estrategias de opciones.

EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

En cumplimiento de lo establecido en el RD 304/2004, se informa que 1a Comisién de Control
del Fondo ¢jerce en beneficio exclusivo de participes y beneficiarios, todos los derechos
inherentes a los valores integrados cn el Fondo, y especialmente el derecho de participacion y

voto en las juntas generales.

Los derechos politicos inherentes a los valores integrados en FONDQ DE PENSIONES DELA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, F. P, no s¢ encuentran delegados en la
Entidad Gestora del Fondo.

En este sentido, la Comisién de Control se ha reservado el gjercicio de los derechos al no haber
asistido a ninguna de las Juntas Generales convocadas.

s PUNTO DEL CRDEN DEL DIA OBJETO DE
SQCIEDAD ¥ECHA DE LA JUNTA OPOSICION O REPAROS

OBRASCON HUARTE 23/05/2011

Ademds, no ha habido oposicién o reparos a las propucstas presentadas en los distintos puntos
del Orden del Dia de las Juntas Generales de Accionistas a las que ha asistido, 2 distancia o por

delegacion.
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PUNTO DEL ORDEN DEL DIA CBJETO DE

SOCIEDAD FECHADE LA JUNTA OPOSICION O REPAROS
BBVA 10/03/2011
FERROVTAL 3140312011
GAS NATURAT SDG 147042011
REPSOL YPF 14/04/2011%
BANCODE SABADELL 14/04/2011
| TELEFONICA 13/0512011
IBERDROLA 27052011
ACERINGX 09/06/2011
TECNICAS REUNIDAS 22/06/2011
AMADEUS IT HOLDING 23/06/2011
INDITEX 19/07/2011
LAZORATE 13/12/2011




