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- | INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES |

A la Comisién de Control de Fondo de Pensiones de la Administraclén General del
Estado (A. G. E.), Fondo de Pensiones.

E ~ Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Pensiones de la Administracion
General del Estado (A. G. E.), Fondo de Pensiones, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
["‘ : correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
-responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (Gestion de
~ prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.). Nuestra
1 responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
[ conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
‘ generalmente aceptadas, que requleren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia Jusnﬂcatlva de las cuentas anuales y la evaluacion de su '
l— presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
[ comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al efercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio -
. 2006. Con fecha 27 de marzo de 2006 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de
L ‘ las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinién favorable.

i En nuestra opinidn, las cuentas anuales del efercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
L " los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonlo y de la situacién financiera de de
' Fondo de Pensiones de la Administracién General del Estado (A. G. E.), Fondo de
— Pensiones al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el

B gjerciclo anual terminado-en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficlente
para.su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
- - contables generalmente aceptados gue guardan unlformldad con los aplicados en el
- glercicio anterior.

o - El mforme de gestién adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los

' Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la
situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte-
integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado que la informacidn contable que
contiéne el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
= ejerciclo 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de la
informacién distinta de !a obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

Rric

wﬁufé%hou eCoopers Auditores, S.L.

Paldma-Jiménez Baena
Socio — Auditor de Cuentas

L ' 23 de marzo- de 2007
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.),

FONDO DE PENSIONES

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Expresados en euros)

ACTIVO

tnverslones financieras (Nota 6)
Acclones y otras participaciones
Valores de renta fija
Intereses de valores de renta fija
Otras Inversiones financiaras
Revalorizacidn de inversiones financleras
Provislones

Deudores
Administraciones Publicas

Deudores margenes a liquidar
Deudores Varios
Tesoraria (Nota 8)
Bancos
Actlvos del mercado monetario

Total activo
PASIVO
Fondos propios
Cuenta de Posicién del Pian (Nota 9)
Acraedores
Acreedéres por gastos de! fondo
Administraciones plblicas

Otros acreedores

Total pasivo

2006 2005

173 184 728 71713 567
. 43 584 608 19112 175
125 272 720 48 981 346
2 381 944 1 483 057
51 191 -
3529 994 2 662 566

(1 635 729) (525 577)
1237 467 1054 893
97 925 40 817

. 583

1139 542 1013493
40 941 448 63 467 927
1283 891 B44 366
39 657 557 62 823 561
215 363 643 136 236 387
215 185 438 136 189 462
215 185 438 136 189 462
178 205 46 925

97 030 34 324
7010 1

74 165 12 600

215 363 643 136 236 387




FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.),

FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Expresadas en euros)

HABER

Ingreso$ de las inverslones (Nota 11)

Ingresos de inversiones Financieras

Beneficios en realizacidn de Inverslones Financieras
Variaclén de 1a Provislon de Inversiones Financieras
Diferencias positivas de cambio

Oftros Ingresos financieros

Ingrasos extraordinarios

Total haber

DEBE

Comislones y otros gastos

Comisiones de la Socledad Gestora (Nota 12)
Comisiones del Depositario (Nota 12)
Servicios exterlores

Gastos de las inversiones (Nota 11}

Gastos de inversiones financleras

Varlacién de las provisiones de inversiones financleras
Pérdidas en realizaclon de inverslones financleras
Diferenclas negativas de cambio

Gaslos extraordinarios

Resultado del ejercicic {Baneficlo)

Total debe

2006 2005

29 937 652 10 808 998
5159 712 2 349 806
24 619 345 B 472430
138 981 87 762

19 604 -
1938 -

29 939 591 10 809 998
1 065 809 416 763
863 279 294 420
172 656 28 140

29 874 24 203

20 230 453 6900 914
3 -

1110 152 525 409
18 854 893 6 265 971
208 215 86 165
55 180 23 369
8643 329 3 592 321
29 939 591 10 909 998




FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E.),
FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en euros)

1. ‘ Naturaleza del fondo

Fondo de Penslones de la Administracion General del Estado, (A.G.E.), Fondo de
Pensiones (en adelante "el Fonda") se constituyé el 14 de febrero de 2003, por iniciativa
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como Entidad Promotora del Fondo, y por
Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A., como
Entidad Gestora del mismo, siendo inscrito, por resolucion de la Direccidn General de
Seguros, el 29 de abril de 2003 en el Registro de Fondos de Pensiones con el namero F-
1031. L.a Entidad Gestora del Fondo figura inscrita como tal en el Registro de Entidades
Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones con el numero G-0133 en el libro de
Entidades Gestoras.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es la Entidad Depositaria del Fondo, estando
inscrita en el Registro Administrativo de Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de
Pensiones en el libro de Entidades Depositarias con el nimero D-0025.

El Fondo, de duracién indefinida, tiene por objeto exclusivo la instrumentacion de los

Planes de Pensiones que se integren en el mismo, posibilitando asl el desenvolvimienta
de éstos en los términos legales previstos.

El Fondo esta sometido a la normativa especifica de los Fondos de Pensiones, recogida
en el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre por €l que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, por su
Reglamento, el Real Decreto- 304/2004 de 20 de febrero y por otras normas especificas.

En principio, el Fondo constituido tiene el caracter de fondo cerrado, pudiendo integrarse
en él, planes de pensiones de todas las modalidades admitidas en la legislacidn vigente.

Al 31 de diclembre de 2008, el Unico plan de pensiones adscrito al Fondo es el Plan de
Pensiones de la Administracidn General del Estado. Con fecha 9 de septiembre de 2004
se acordd por las Entidades Gestora y Depositaria del Fondo la integracion del
mencionado Plan, previa solicitud realizada por su Comision Promotora. Dado que el
fondo inicia su actividad con la integracién del Plan de Pensiones, se considera fecha de
inicio de la misma el 9 de septiembre de 2004,

Durante el ejercicio 2006, el Fondoe de Pensiones, anteriormente denominado BBVA
EMPLEO DOCE, F.P., pasé a tener la denominacion actual.

El mencionado plan, en razén de los sujetos constituyentes se encuadra en la modalidad
de Sistema de Empleo de Promocion Conjunta y en razén de las obligaciones estipuladas
en |a de aportacion definida.

El plan-de pensiones de la Administracién General del Estado, ha sido promovido por la
Administracién General del Estado para que al mismo pueda adherirse el personal de
servicio de cada una de las Entidades Promotoras Adheridas al Plan de Pensiones que
retna las condiciones de vinculacion al mismo. A 31 de diciembre de 2006, las Entidades
promotoras adheridas al Plan de Pensiones son'las que se especifican en el anexo .
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E.),
FONDO DE PENSIONES '

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2006
{(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion

| a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del fondo, correspondientes al ejercicio 2008, formuladas
por los Administradores de la Entidad Gestora, se han preparado a partir de los registros
contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn fnanmera y
de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006, se encuentran pendientes de
aprobacion por la Comision de Control del Fondo; no obstante, no se espera que se
produzcan madificaciones en el proceso de ratificacién.

b) Pﬁncipios contables.

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados, los mas significativos de los
cuales figuran descritos en la Nota 4. No existe ningln principio contable obligatorio que,
siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

La informacién de las presentes cuentas anuales ha sido presentada en euros, excepto
que se mencione de forma expresa lo contrario.

3.  Imputacién del resultado

De acuerdo con lo establecido en las especificaciones del Plan, el sistema actuarial que
adopta el Fondo para la valoracién del Plan del sistema de empleo integrado en el
mismo, es el de capitalizacidén individual. Los resultados obtenidos en el periodo no son,
en ningln caso, objeto de distribucion, sino que son imputados a la Cuenta de Posicion
que el Plan mantiene en dicho Fondo.

4. Normas de valoracion

A continuacion se resumen las principales normas de valoracién aplicadas en la
preparacién de los balances de situacién y de las cuentas de pérdidas y gananclas
adjuntos:

a) Cartera de valores

Tanto los valores de renta fija como de renta variable se registran por su precio de
adquisicion, el cual Incluye ademas de los desembolsos realizados o comprometidos, el
total de los gastos o inversiones inherentes a la adquisicion, neto en su caso del Importe
de los intereses devengados pendientes de vencimiento en el momento de la compra.



FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E.),
FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en euros)

Por comparacion entre el precio de adquisicion, mas el importe de los intereses
devengados no vencidos y el valor estimado de realizacién al 31 de diciembre de 2006,
se ha obtenido un importe de 3.529.994 Euros y 1.635.729 Euros, correspondientes a
plusvalias y minusvalifas no materializadas. Las plusvalias se contabilizan en los
epigrafes "Inversiones financieras - Revalorizacion de Inversiones financieras” del activo
mediante abono a la Cuenta de Posicion del Plan y las minusvalias se registran en el
epigrafe "“Inversiones financieras - Provisiones" del activo del balance de situacion
mediante un cargo en la cuenta de Pérdidas y Gananclas, en Ia cuenta de “Variacion de
la Provisidn de Inversiones Financieras”

El valor estimado de realizacion se calcula de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Los valores de renta variable a la cotizacién del ultimo dia habil del ejerciclo.

2. Los valores de renta fija con vencimiento inferior o igual a seis meses, aunque
coticen, al precio de adgquisicion incrementado por el importe de los intereses
devengados correspondientes, los cuales se calculan de acuerdo con la tasa
interna de rentabllidad de las inversiones. En el caso de Inversiones de renta fija
cuyo vencimiento sea superior a seis meses, se comienza a aplicar el metodo de
valoracion indicado anteriormente el dia en que restan seis meses para su
vencimiento, considerando como precio de adquisicidn el que en ese dia iguale el
rendimiento interno de la inversion al tipo de interés de mercado.

3. Los valores de renta fija con vencimiento superior a seis meses se valoran
como sigue:

3.1 Los valores de Deuda Publica del Estado en basé a la cotizacion
publicada por la Central de Anotaciones en Cuenta.

3.2 Los valores de renta fija no admitidos a cotizacién oficial, tomando el
importe que iguale el rendimiento interno de la inversién a las tasas internas
de rendimiento de valores de Deuda Publica espafiola con el vencimiento mas
proximo a la fecha de la emision del titulo que se valora. Dicha valoracion es
corregida en funcion de una prima de riesgo que se aplica en base al emisor
del titulo, de acuerdo con la mejor informacion disponible por la Entidad
Gestora.

3.3 Los valores de renta fija admitidos a cotizacién oficial, por su valor de.
cotizacion, cuando ésta, tanto por el volumen de operaciones como por los dias
cotizados, se considere representativa. Cuando Ia cotizacidn no sea representativa,
por el valor resultante de considerar la valoracion de acuerdo al método descrito en
el parrafo 3.2. para titulos de renta fija no admitidos a cotizacién oficial.

4,  Los titulos extranjeros se valoran a la cotizacion oficial del dia, tomando para
la divisa el cambio medio oficial del mercado de divisas (fixing) de la fecha de clerre
del balance o, en su defecto, del Gitimo dia habil anterior, -



FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.),

'FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en euros)

b)

5. Operaciones a plazo de compra-venta de divisas.

Las compras y ventas de divisas a plazo, se registran desde la fecha de
contratacién hasta la fecha de vencimiento por el tipo de cambio pactado, en
cuentas de orden.

Las diferencias de cotizacién se registran diariamente en la cuenta de Pérdidas vy
Ganancias del Fondo, teniendo como contrapartida las cuentas
“Deudores/Acreedores por margenes a liquidar’, incluidas en los epligrafes
Deudores- Deudores Varios/ Acreedores — Otras deudas, dentro del Balance de
sltuacion adjunto.

6.  Operaciones de compra de futuros sobre Indices

Las operaciones de compra de futuros se registran desde el momento de su
contratacion y hasta el momento de su vencimiento, en cuentas de orden, por la
cuantia del activo subyacente. Las diferenclas de cotizacion que se producen en
relacién con estas operaciones se reconocen contabiemente en el debe o el haber
de la Cuenta de Perdidas y Ganancias, segln corresponda.

Los depositos por garantias prestadas por estas operaciones, se recogen en el
epigrafe “deudores varios” del activo del Balance.

7. . Participaciones de instituciones de Inversién Colectiva

Para las participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, el valor de
realizacién equivale al dltimo valor liquidativo conocido el dia de la valoracion.

Activos del mercado monetario

Corresponde a los valores de renta fija con compromiso de reventa, estando valorados
por el precio de adquisicién a su suscripcién o compra. El precio de adquisicion incluye
los gastos Inherentes a la operacion. Los intereses devengados se periodifican en funcion
del tiempo transcurrido a la fecha del balance y el que resta hasta su vencimiento. Dichos
intereses se registran en la cuenta “Iintereses de valores de renta fijla" del activo del
balance de situacion adjunto.

Asimismo, se Incluyen en este eplgrafe aquellos activos de renta fija con vencimiento
Igual o inferior a tres meses.

c)

Fondos proplos

Recoge el valor de las Cuentas de Posicién del Plan adscrito al Fondo.

d)

Impuesto sobre beneficios y otros

El Fondo esta sujeto a un tipo de gravamen del 0% por el Impuesto sobre Sociedades,

4



FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E.),
FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en euros)

debiendo presentar no obstante la correspondiente declaracién, teniendc derecho a la
devolucién de las retenciones sabre rendimientos del capital mobiliario segun establece el
Articulo 30 del Texto Refundido de |la Ley de Regulacion de Planes y Fondos de
Pensiones.

Asimismo, et Fondo practica las oportunas retenciones del Impuesto sobre |la Renta de
las Personas Fisicas a los beneficiarios de las prestacicnes y a profesionales
independientes de acuerdoe con la normativa legal de aplicacién, liquidandose
posteriormente con la Hacienda Publica por este concepto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidon todos los Impuestos que le son aplicables
correspondientes a los dltimos cuatro ejercicios.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones del Fondo podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente, no obstante, los Administradores de la Entidad Gestora estiman que la
posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativarmente a las presentes
cuentas anuales.

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca el cobro o pago derivado de los mismos.

5. Contingencias cubiertas

Las situaciones que daran origen al pago de prestaciones, de acuerdo con las
indicaclones previstas en las especificaciones del Plan, son las siguientes:

- - Jubilacion del participe o situacion asimilable

- Invalidez del participe en los grados de incapacidad permanente total, incapacidad
permanente absoluta para todo trabajo y gran invaiidez

-. Fallecimiento del participe

Excepcionalmente, los derechos consclidados del plan de pensiones podran hacerse
efectivos en el supuesto de enfermedad grave o desempleo de larga duracién, de
acuerdo a lo contemplado en el articulo 9 del Reglamento de Planes y Fondos de
pensiones.



FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E.),
FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en euros)

Las prestaciones del Plan derivadas de las anteriores contingencias tendran (a opcién del
beneficiario} la forma de:

- Renta, temporal o vitalicla, financlera o actuarial, con o sin reversion, revalorizables
o no, diferida o inmediata.

- Capital

- Capital-renta

Las prestaciones percibidas, total o parcialmente, -en forma de renta actuarial deberan
estar aseguradas en una compaiiia aseguradora de reconocido prestigio y solvencia que
escoja la Comisién de Control en su momento.

La percepcion de prestaciones, total o parcialmente, en forma de renta financiera, estara
condicionada a la suficiencia en cada momento de su derecho econdmico en el Plan de
Pensiones, sin que exista garantia alguna en cuanto a su duracién e interés.

Todos los impuestos o tributos que se deriven de las prestaciones seran a cargo del
beneficiario, siempre que deba soportarlos segun las normas. que rigen cada impuesto o
tributo. :

Duranté el ejercicio 2006 se han pagado prestaciones por importe de 3.467.893 euros.



FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E.),
FONDO DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2006 '
(Expresada en euros)

6. Inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del fondo a 31 de diciembre de 2006 Se muestra en el
Anexo Il ‘

El movimiento que se ha producido en el coste de la cartera de valores del fondo en el
ejercicio es el sigulente: '

Euros
Valores de Acciones y otras Total
Renta Fija ' participaciones
Saldo al 31.12.05 48 981 346 18112175 : 68 093 521
Altas 259 386 228 52 238 154 311 624 382
Bajas (183 094 854) (27 765 721) (210 860 575)
Saldos al 31.12.2006 125 272 720 43 584 608 168 857 328

El articulo 72 del RD 304/2004 por el que se aprueba el Reglamento de los Planes y
Fondos de Pensiones, establece los criterios de diversificacion, dispersién y congruencia
de las inversiones, que deben cumplir los fondos {Nota 13). A 31 de diciembre de 2008, el
fondo cumple con los coeficientes de inversion establecidos en dicho articulo.

Durante el ejercicio 2006 se ha operado en futuros sobre Ibex-35, S&P 500, Eurostoxx
50, SMI, Nikkel, Euro$, FTSE-100, Eurc$, Euro/GBP, Euro/Yen y Bono aleman. Los
ingresos obtenidos en las operaciones efectuadas han ascendido a 21.279.324 Euros,-
siendo los gastos de 17.637.750 Euros, estando registrados en las cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en “Beneficios en realizacién de inversiones financieras” y
“Pérdidas por realizacion de inversiones financieras”. ‘
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.),

FONDOQ DE PENSIONES

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2006
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2006 el Fondo tenia posiciones abiertas, con las caracteristicas

siguientes:

Opciones

Compradas
WAR C CSS SX5E - IBEX 35

Futuros

Comprados
FUTURO ALEMAN 5 ANOS 0307 -

FUTURO ALEMAN 10 ANOS 0307 -

FUTURQ IBEX PLUS 0107
FUTURO FTSE-100 0307
FUTURO NIKKEI 225 0307
FUTURO SMI 0307

FUTURO S&P 500 0307

FUT EUROS$ 180307

FUTURO EUROSTOXXS50 0307

Vendidos

FUT EURO/GBP 190307
FUT EURO/YEN 180307

Mlles de Euros

Prima Cotizacién
Pactada

Precio Mercado

Margen Positivo/
{Quebranto)

68

51

(17)

Miles de Euros

Praclo Pactado

Pracio Marcado

Margen Posltivo/

53 .

{Quebranto)
110 109 (1)
350 348 (2
3713 3665 (48)
1287 1295 8
1597 1650
432 437 .5
4 305 4337 32
3525 357 (8)
6 168 6 194 26
2608 2616 (8)
3379 3382 {(3)

En las compras a plazo, |a diferencla entre el precio pactado y el de mercado, se recoge
dentro del epigrafe “Beneficios en realizacion de inversiones financieras” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta. Los depdsitos por garantias constituidos para dichos
contratos estan recogidos en el epigrafe “deudores varios” del activo del Balance de
situacién adjunto, y ascienden a 1.132.412 Euros.

7. Administraciones Pﬁbllcaé

El saldo del epigrafe "Administraciones Publicas" del activo del balance de situacion
adjunto, recoge las retenciones sobre los rendimientos de capital mobiliario practicadas al

Fondo.

- El saldo del epigrafe "Administraciones Publicas” del pasivo del balance de situacién

adjunto, corresponde a las retenciones efectuadas por IRPF en el mes de diciembre a los
participes del Fondo en funcién del pago de las prestaclones que se les han realizado.
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8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 20086, el epigrafe de Bancos del balance de situacion adjunto
corresponde a los saldos de libre disposicion de una cuenta corriente mantenida en el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., la cual se remunera al cierre del ejercicio al tipo
de interés del 3,25%. Durante el ejercicio 20086, los intereses devengados por dichas
cuentas corrientes ascendieron a 42.842 Euros, los cuales figuran registrados en el
epigrafe "Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, Existe, al 31 de diciembre de 2006, 1.439 euros correspondientes a intereses
devengados pendientes de liquidar

El saldo de Activos del Mercado Monetario se desglosa como sigue: |

Euros
Adquisiciones Temporales de activos : 8 350 327
Valores de Renta Fija con Vencimiento Inferlor 2 3 meses - 31 307 230
Total 39 657 557

9. Cuenta de Posicion del Plan de Pensiones adscrito

El Plan de Pensiones de la Administracion General del Estado es un plan del sistema de
empieo y, en razdn de las obligaciones estipuladas, es un plan de aportacién definida v,
como tal, la cuantia de sus prestaciones se calculard en el momento de producirse la
contingencia (jubilacién, fallecimiento o invalidez) que cubre, cuya cobertura vendra
definida por el propio proceso de capitalizacion del Plan.

Los derechos consolidados de los participes del Plan vienen constituidos por las
aportaciones netas de los participes mas las aportaciones de los promotores mas el
resultado obtenido por Fondo de Pensiones de la Administracion General del Estado,
(A.G.E.), Fondo de Pensiones, mas las plusvalias tacitas de la Cartera de Valores, mas
(menos) los ingresos {gastos) proplos de los Planes, menos las prestaciones netas

pagadas a cargo del Plan, sin que el mismo asuma riesgo alguno ni garantice un interes

minima,

Los derechos consolidados de los participes del Plan de Pensiones de la Administracion
General del Estado vienen representados por el Fondo de Capitalizacién del Plan, que al
cierre del ejercicio coincidia con la Cuenta de Posicién del Plan en el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2006, el numero de participaciones asciende a
193.476.200,273019 correspondlendole un valor liquidativo de 1,112206244 Euros a cada
una de ellas.
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Durante el ejercicio 2006, el movimiento de la Cuenta de Posicién del Plan ha sido el
siguiente (en euros):

Euros
Saldo Iniclal 136 189 462
Entradas ‘ : - B2500134
Aportaciones 72 989 347
Aportaciones del promotor . 68 648 355
Aportaciones de participes 3272946
Aportaciones devueltas -
Dchos. consolidados procedentes de otfro plan 1 068 046
Ingresos propios del plan . 30
Otros ingresos del plan 30
Resultados del Fondo imputados al Plan 9510757
Revalorizacion de Inversiones financieras , 867 428
Beneficios del Fondo Imputados al Plan 8 643 329
Salidas 3504 158
Prestaciones y mavilizaclones de derechos consolidados . 3 504 155
Prestaclones . 3467 792
Derechos cons. efectivos por enferm. grave o desemp. 101
Traslado de derechos consolidados a otros planes 36 262
Gastos propios del plan 3
Gastos por servicios de profesionales 3

Saldo final ' 215 185 438
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11. Ingresos y gastos de las inversiones

Su detalle es el siguiente:

ingresos da las inversiones financieras

Intereses de cuentas corrientes

Dividendos

Intereses Renta Flja

Otros ingresos financieros

Beneficlo en realizaclén de Inversiones Financieras

Beneficios en realizacion de operaciones con futuros/opclones
Beneficios en venta y amortizacidn de actives financiergs

Diferenclas positivas de camblo

Otros Iingresos financleros
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

Pérdidas por realizacion de inverslones financleras

Pérdidas en realizacién de obaraciones con futuros/opciones
Pérdidas en venta y amortizacidn de activos financieros

Diferenclas nagativas de cambio

Gastos extraordinarios

~ Variacion de las provisiones de inversiones financieras

Otros gastos financieros

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

Eurags

5158712
42 842
. 581320
451181
23 739

24 619 345
21279 324
3340021

138 991

.19 604

29 937 652

18 854 BG3
17 837 750
1217 143

206 215

58 190

1110152

3

20 230 453

Durante el ejercicio 2008, los ingresos registrados por las retrocesiones de comisiones de
gestion aplicadas a determinados fondos en los que el Fondo ha invertido ascendieron a
19.604 euros, y se registran en el epigrafe de “Ingresos de las Inversiones — Otros

Ingresos” de Ila cuenta de resultados adjunta.

- 11
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12. Gastos de gestion y deposito de la cartera de valores

Tal como se Indica en |la Nota 1, la gestion del Fondo estd encomendada a Gestion de
prevision y Pensiones, S.A. Entidad Gestora de Fondos de Penslones S.A. Por este
servicio se devenga una comision de gestion negoclable, calculada diariamente. En
ningun caso la retribucién que se fije podra rebasar el 2% del valor patrimonial del Fondo -
de Pensiones. El porcentaje apl:cado en el ejerciclo ha sido un 0,5%, slendo el importe
devengado por este concepto en el ejercicio ha ascendido a 863.279 Euros.

Aslmismo, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. realiza ias labores de depositario del
Fondo, remunerandosele con la comision que libremente pacte con la gestora, previa
conformidad de la Comision de Control, y sin que, en ningun caso, pueda rebasar el
0,50% de las cuentas de posicién a las que deberan imputarse. El porcentaje aplicado en
el ejercicio ha sido un 0,1%, stendo el importe devengado por este concepto en el
ejercicio de 172.656 Euros.

13.. Cumplimiento de la normativa legal-

El Articulo 72 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones establece lo siguiente:

- Necesariamente al menos el 70% de los activos del fondo deben estar
invertidos en activos financieros coniratados en mercados regulados, en
depositos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria y en inmuebles. Por
otra parte, la inversion en valores, titulos de renta fija e instrumentos derivados
no admitidos a negociacidon en mercados regulados, no podrén exceder en su
conjunto del 30% del activo del fondo.

- Adicionalmente, la inversién en titulos emitidos por una misma entidad mas los

créditos otorgados a ella o avalados por la misma, no podra exceder del 5% del

. activo del Fondo. Dicho Iimite ser& del 10%, siempre que el fondo no invierta
mas del 40% de su activo en entidades en las que se supere el 5%. .

- Asimismo, los foendos no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no
admitidos a negociacidn en mercado regulado emitidos o' avalados por una
misma entidad. Dicho limite sera del 4% para entidades pertenecientes a un
mismo grupo.

- La inversion en un mismo fondo de inversion, cuyas participaciones tengan la
consideracién de valores cotizados, podran llegar hasta el 20% del activo del
fondo. ,

- La inversion en titulos emitidos o avalados por una misma entidad no podra

exceder del 5%, en valor nominal, del total de titulos o valores en circulacion de
aquella,

12
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El Articulo 73 del Real Decreto 304/2004 éstablece que deberd mantenerse en depésitos
a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no superior a tres meses
un coeficiente de liquidez seguln las previsiones de requerimientos de activos ligquidos.

Por otra parte, el articulo 74 del Real Decreto 304/2004 establece que las obligaciones
frente a terceros no podran exceder en ningln caso del 5% del activo del Fondo, si bien,
no se tendran en cuenta, a estos efectos los débitos contraidos en la adquisicion de
elementos patrimoniales, ni las obligaciones existentes frente a los beneficiarios, ni las
obligaciones correspondientes a los derechos consolidados atribuidos a los participes.

Al 31 de diciembre de 2006, el Fondo cumple con dichos coeficientes.

14. Remuneraciones de los auditores

Los honorarios acordados con los auditores PricewaterhouseCoopers auditores, S.L. paré
la auditoria del ejercicio 2006 ascienden a 6.015 Euros (l.V.A. incluido), no habiendo
percibido honorarios por otros conceptos.

15. Hechos posteriorés

Desde el 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacién por la Entidad Gestora de estas
cuentas anuales, no se ha preducido ningdn hecho significativo digno de mencién o que
pueda afectar a las presentes cuentas anuales del ejercicio 2006.

16. Informacion sobre medio ambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter
medioamblental, ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiende aplicado, por
consiguiente, ninguna deduccion por inversion en el calculo del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2006, Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

13
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ANEXO |

RELACION DE ENTIDADES PROMOTORAS DEL PLAN DE PENSIONES DE LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO



ENTIDADES PROMOTORAS PP AGE

AGENCIA DE PROTECCION DE DATOS
AGENCIA ESPANOLA DE COOPERACION INTERNAGIONAL
AGENCIA ESPANOLA DE MEDICAMENTOS
AGENCIA ESPAROLA DE SEGURIDAD ALIMENTARIA {AESA)
AGENCIA ESTATAL DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA
AGENCIA PARA EL ACEITE DE OLIVA
BIBLIOTECA NACIONAL
BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO (BOE)
CANAL DE EXPERIENCIAS HIDRODINAMICAS DE EL PARDO
CENTRO NAGIONAL DE TRASPLANTES Y MEDICINA REGENERATIVA
CENTRO DE ESTUDIOS JURIDICOS DE LA ADM, DE JUSTICIA
CENTRO DE ESTUDIOS POLITICOS Y CONSTITUCIONALES
CENTRO DE ESTUIDOS Y EXPERIMENTACION DE OBRAS PUBLICAS (CEDEX)
CENTRO DE INVESTIGACIONES SOCIOLOGICAS (CIS)
CENTRO ESPAROL DE METROLOGIA (CEM)
CENTRO INVEST. ENERGETICAS MEDIOAMBIENTALES Y TECNOLOGICAS
CENTRO NACIONAL DE INFORMACION GEQOGRAFICA
CENTRO NACIONAL DE INTELIGENCIA (CNI)
CENTRO PARA EL DESARROLLO TECNOLOGICO INDUSTRIAL
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
COMISIONADO PARA EL MERCADO DE TABACOS
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL DUERO
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL EBRO
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL GUADALQUIVIR
CONFEDERACIGN HIDROGRAFICA DEL GUADIANA
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL JUCAR
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL NORTE DE ESPARA.-
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL SEGURA
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL SUR DE ESPANA
CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL TAJO
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO NACIONAL
CONSEJO DE ESTADO
CONSEJO DE LA JUVENTUD DE ESPANA
CONSEJO DE SEGURIDAD NUGLEAR
CONSEJO ECONGMICO Y SOCIAL
CONSEJO GENERAL DEL PODER JUDICIAL
CONSEJO SUPERIOR DE DEPORTES
CONSEJO SUPERIOR DE INVESTIGACIONES CIENTIFICAS -CSIC-
ENTIDAD ESTATAL DE SEGUROS AGRARIOS (ENESA}
FABRICA NACIONAL DE MONEDA Y TIMBRE/REAL CASA DE LA MONEDA
FD. DE EXP. DE LOS SERVICIOS DE CRIA CABALLAR Y REMONTA
FONDO DE GARANTIA SALARIAL (FOGASA)

FONDO DE REGULACION Y ORGANIZACION DEL MERCADO DE PRODUCTOS DE LA PESCA Y CULTIVOS MARINOS (FROM)

FONDO ESPANOL DE GARANTIA AGRARIA
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ENTIDADES PROMOTORAS PP AGE

GERENCIA DE INFRAESTRUCTURAS Y EQUIPAMIENTO DE IEDUCACION Y CULTURA
GERENCIA DE INFRAESTRUCTURAS Y EQUIPAMIENTO DE LA SSEGURIDAD DEL ESTADO (GIESE)
GERENCIA INFRAESTRUCTURAS Y EQUIPAMIENTO DE LA DEFENSA
GESTOQR DE INFRAESTRAUCTURAS FERROVIARIAS (GIF)
INSTIT. PARA LA VVD. DE LAS FUERZAS ARMADAS (INVIFAS)
INSTITUTO CERVANTES
INSTITUTO DE ASTROFISICA DE CANARIAS
INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE CUENTAS
INSTITUTOQ DE CREDITO QFIGIAL
. INSTITUTO DE EMPLEO SERVICIO PUBLICO DE EMPLEQ ESTATAL (INEM)
INSTITUTO DE ESTUDIOS FISCALES
INSTITUTO DE LA CINEMATOGRAF(A Y DE LAS ARTES 1AUDIOVISUALES {ICAA)
INSTITUTO DE LA JUVENTUD
INSTITUTO, DE LA MUJER
INSTITUTC DE MAYORES Y SERVICIOS SOCIALES (IMSERSO)
' INSTITUTO DE SALUD CARLOS II! OPI
INSTITUTO DE TURISMO DE ESPANA (TURESPARA)}
INSTITUTO ESPANOL DE COMERCIO EXTERIOR {ICEX)
INSTITUTO GEOLGOGICO Y MINERO DE ESPANA {IGME) OPI
INSTITUTO NACIONAL DE ADMINISTRACION PUBLICA (INAP)
INSTITUTO NACIONAL DE CONSUMO
INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICA (INE)
INSTITUTO NACIONAL DE GESTION SANITARIA
~ INSTITUTO NAGIONAL DE INVESTIGACION Y TECNOLOGIA AGRARIA Y ALIMENTARIA (INIA)
INSTITUTO NACIONAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (INSS)
INSTITUTO NAGIONAL DE LAS ARTES ESCENICAS Y DE LA MUSICA (INAEM)
INSTITUTO NACIONAL DE OCEANOGRAFIA (IEQ) OPI |
INSTITUTO NACIONAL DE SEGURIDAD E HIGIENE EN EL TRABAJO
* INSTITUTO NACIONAL DE TECNICA AEROESPACIAL 'ESTEBAN TERRADAS'(INTA)
INSTITUTO PARA LA REESTRUCTURACION DE LA MINERIA IDEL CARBON Y DESARROLLO ALTERNATIVO DE LAS COMARCAS
INSTITUTO SOCIAL DE LA MARINA {ISM)
INSTITUTO SOCIAL DE LAS FUERZAS ARMADAS {ISFAS)
. INSTITULO Y DIVERSIFICACION Y AHORRO DE LA ENEGIA (IDEA)
INTERVENCION GENERAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL
JEFATURA CENTRAL DE TRAFICO
LOTERIAS Y APUESTAS DEL ESTADO {ONLAE)
MANCOMUNIDAD DE LOS CANALES DEL TABILLA
~ MINISTERIO ADMINISTRACIONES PUBLICAS
MINISTERIO DE AGRICULTURA, PESCA Y ALIMENTACION
MINISTERIQ DE ASUNTOS EXTERIORES Y COOPERACION
MINISTERIO-DE CULTURA
MINISTERIO DE DEFENSA
MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA
MINISTERIO DE EDUCACION Y CIENCIA
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ENTIDADES PROMOTORAS'PP AGE

MINISTERIO DE FOMENTO
MINISTERIO DE INDUSTRIA, TURISMO Y CONSUMO
MINISTERIO DE JUSTICIA
MINISTERIO DE LA PRESIDENCIA
MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE
MINISTERIO DE SANIDAD Y CONSUMO
MINISTERIO DE TRABAJO Y ASUNTOS SOCIALES

 MINISTERIO DE VIVIENDA
MINISTERIO DEL INTERIOR
MUSEQ NAGIONAL CENTRO DE ARTE REINA SOFIA
MUSEO NACIONAL DEL PRADO

MUTUALIDAD GENERAL DE FUNCIONARIOS CIVILES tDEL ESTADO {MUFACE)

MUTUALIDAD GENERAL JUDICIAL (MUGEJU)
OFICINA ESPANOLA DE PATENTES Y MARCAS (OEPM)

ORGANISMO AUTONOMO DE TRABAJO PENITENGIANO Y FORMACION PARA EL EMPLEQ

PARQUE DE MAQUINARIA
PARQUE MOVIL DEL ESTADO
PARQUES NACIONALES
REAL PATRONATO SOBRE DISCAPACIDAD
SALVAMENTO Y SEGURIDAD MARITIMA
SERVICIO MILITAR DE CONSTRUCCIONES
SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES (SPI)
SERVICIO PUBLICO DE EMPLEQ ESTATAL
SQCIEDAD ESTATAL DE PROMOCION Y EQUIPAMIENTO DEL SUELO
TESORERIA GENERAL DE LA SEGURIDAD SOCIAL (TGSS)
TRIBUNAL CONSTITUCIONAL
TRIBUNAL DE CUENTAS.
TRIBUNAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
UNIVERSIDAD INTERNACIONAL MENENDEZ PELAYO
 UNIVERSIDAD NACIONAL DE EDUCACION A DISTANGIA (UNED)
CONSORCIO DE LA ZONA ESPECIAL CANARIA
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CARTERA DE VALORES DEL FONDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
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FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, (A.G.E),
FONDO DE PENSIONES

INFORME DE GESTION EJERCICIO 2006

Por tercer afio consecutivo, la economia mundial ha mantenido tasas de crecimiento
cercanas al 5%, al que han contribuido tanto las economias avanzadas como las
emergentes. Entre las economlas avanzadas, hay que destacar la progresiva pérdida de
protagonismo de EE.UU. a favor de las economias europeas, y en particular de Alemanlia,
mientras que en Japdn se cansigue una velocidad de crucero (en torno al 2%) aunque
con decepcion en la evolucidn del consumo.

Aungue la expansion del Producto Interior Bruto estadounidense en el 2006 ha sido
similar a la del afio anterior, del 3,3%, el crecimiento ha ido de mas a menos con tasas
del orden del 2% anualizado en el segundo semestre. La pérdida de dinamismo de la
economia ha venido de la mano de un fuerte ajuste del mercado inmobiliaric que, hasta el
momento, ha tenido solo un impacto limitado sobre el resto de [a economia. La zona
euro, mientras tanto, se ha caracterizado este afio por un creclente dinamismo del que
han participado las exportaciones, la inversion, el empleo y, finaimente, el consumo. Asl,
se espera alcanzar un crecimiento del 2,8%, que serla la mayor tasa desde el 2000 y el
doble de la registrada en el 2005.

En relacién con los precios, hemos asistido desde el verano a una moderacién de las
presiones en los mercados de materias primas, destacando en particular la caida del
preclo del crudo, del orden del 25%, hasta cerrar en niveles similares a los de finales del
2005, en el entorno de los 60 délares/barril. Ello ha permitido a su vez una moderacién de
la inflaclon hacla tasas tan solo algo superiores al 2% en EE.UU. y del 1,5% en la zona
euro. La inflacidn subyacente, por su parte, ha frenado en los ultimos meses la tendencia
alcista registrada en EE.UU. durante el Uitimo afio, aunque se mantiene en niveles muy
altos del 2,6%, mientras que en la zona euro se ha mantenido practicamente estable en
niveles del 1,5%. : '

Aunqgue Ia Reserva Federal americana (en adelante, Fed) sigue viendo riesgos al alza
para la inflacion por el elevado grado de utilizacién de los recursos (la tasa de paro cierra
el afio en el 4,5% frente al 4,9% de diciembre de 2005), el tipo oficial se ha mantenido sin
cambios en el 5,25% desde medlados de afic tras haber subido 100 puntos bésicos en el
primer semestre. Las dltimas actas de dicha institucion, ademas, reflejan una
preccupacion algo mayor por el crecimiento y un sesgo por tanto mas neutral. Los
mercados, mientras tanto, siguen descontando bajada de tipos para este afio aunque las
expectativas se han moderado algo en los Ultimos dias al conocerse unos datos més
fuertes de lo esperado sobre la actividad y el mercado de trabajo.

El Banco Central Europeo (en lo sucesivo, BCE) por su parte, aceleraba en la segunda
mitad del afio el proceso de normalizacion de tipos, con aumentos de 25 puntos basicos
en agosto, octubre y diciembre que se suman a los 50 puntos basicos de subida del
primer semestre. El tipo de referencia cierra asi el afio en niveles del 3,50% y el BCE
mantiene un sesgo alcista, destacando los riesgos al alza para la inflacion derivados del
precio del crudo, los precics administrados e impuestos indirectos, los salarios y la
elevada liquidez. Aunque en su Ultima reunién el BCE utilizaba un lenguaje algo mas
ambiguo y evitaba comprometerse con las préximas decisiones de tipos, los mercados
han empezado a descontar subidas hasta el 4%. :

La ralentizacion de la economla americana y las expectativas de bajada de tipos han
Intensificado en los Ultimos meses las presiones balistas sobre el ddlar, que frente al euro
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2006

cierra el afo en niveles de 1,32 délares por euro frente 1,18 a finales del 2005. El yen
también se ha mantenido muy débil durante todo el afio, presionado por unos tipos. de
interés muy bajos (el Banco de Japon tan sclo subia el tipo oficial en 25 puntos basicos
hasta el 0,25% en julio) y una cierta decepcidn en los datos de crecimiento.

La desaceleracion de la economia de EE.UU, |a caida del precio del crudo y las
expectativas de bajada de tipos de la Fed han estado detras de la favorable evolucién de
los mercados de deuda en el seqgundo semestre. Pese al repunte del ulitimo mes del afio,
el tipo a 10 afios americano termina en niveles del 4,71%, mas de 50 puntos basicos por
debajo de los maximos alcanzados a finales de junio (aunque aumenta 30 puntos bésicos
respecto a finales del 2005). Los movimientos en el tramo corto de la curva no han sido
muy distintos, con (o que la curva 2-10 afios se ha mantenido practicamente invertida
durante todo el afio. La fortaleza de los datos de crecimiento en la zona euro y el tono
beligerante del BCE han limitado las calidas en rentabilidad de la deuda eurcpea, con el
10 anos aleman cerrando el 2006 en el 3,96% frente al maximo del 4,13% alcanzado a
principios de julio (pero con un fuerte aumento desde el 3,28% de finales dei afio
pasado). El 2 afios, por otra parte, cierra el afio en maximos del 3,89%, reflejando el
aumento de las expectativas de subida de tipos del BCE, lo que supone una subida del
orden de 1 punto porcentual respecto a un afio antes e implica un fuerte aplanamiento de
la curva, de 40 puntos basicos en el afio, hasta cerrar practicamente plana.

La estrategia implementada en Renta Fija ha sido defensiva con la expectativa de

subidas de tipos en el mercado de Deuda. El entorno macro europeo junto con los
riesgos al alza en inflacion han apoyado esta subida de Ias tasas internas de rentabilidad
que ha derivado en un resultado muy modesto de la Renta Fija en el afio.

A lo largo del ejercicio, como consecuencla del alza de tipos en los tramos cortos y
mantenimiento de los tipos largos, se ha producido un aplanamiento de la curva que ha
permitido un gradual incremento de las Duraciones de la cartera a través de la compra de
los tramos mas cortos en niveles técnicos de mercado.

Asi, el Fondo ha concluido el afio con una Duracion de 3,09 afios . Dicha sensibilidad se
ha conseguido a través de una composicién de activos de muy alta calidad crediticia, con
ausencla de riesgo en ddlares y sobre ponderacion de la deuda Publica frente a la
Privada,

En cuanto a las Bolsas, y por cuarto afio consecutivo, han tenido una evolucién positiva,
con una revalorizacién en términos globales del indice MSCI Mundial del 8% en euros, El
final del ciclo alcista de tipos de la Fed junto con las expectativas de un aterrizaje suave
de la economfa americana han creado un entorno favorable para la renta variable,

- Aunque en el mes de diciembre |a bolsa japonesa ha liderado las subidas, en el conjunto

del afio ha quedado a la zaga con una subida del Topix 100 de apenas un 3% en
moneda local y una caida del 8,5% en eurcs. Le sigue la bolsa americana, con una fuerte
revalorizacion en el afio del S&P 100 del 18% en divisa local, pero de tan solo un 6% en
euros como consecuencia de la depreciacién del délar. Mientras tanto, las ganancias de
la renta variable europea ascienden a un 15% en el Eurotop100, con la boIsa espaiiola
como mercado estrella al revalorizarse el Ibex 35 un 35%.

Asl, y debido a que las expectativas para este activo eran muy positivas, se ha mantenido
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una sobre exposicién al activo de Renta Variable intentando compensar los bajos
rendimientos de |la Renta Fija y asumiendo volatilidades bajas -del orden del 3,31%- para
intentar minimizar impactos de posibles caidas como la que ocurrié en el mes de Mayo.
Se concluye el afio con unos niveles de Bolsa de 29,79% asistiendo a un mejor
comportamiento relativo de Europa (especialmente Espafia) versus Estados Unidos y
Japon. : '

La fuerte exposicion a los mercados Bursatiles Europeos ha contribuido de forma
significativa al rendimiento final. Esta geografia ha sido la que mas empuje ha
demostrado, proceso explicado por los favorables resultados empresariales y la
exploslon de operaciones corporativas, en forma de Fusiones y Adquisiciones y de
recompra de acciones. Cabe hacer mencion el gran comportamiento del mercado
domestico en el afo, justificado por los sélidos Resultados Empresariales de las grandes
compafiias espafolas (son un 40% del Indice) y el significativo volumen de fusiones y
adquisiciones sobre todo en constructoras, eléctricas y gas.

Nuestra menor presencia en Estados Unidos ha tenido un comportamiento en moneda
local similar al de la Europa. Ahora bien, debido al estrechamiento del diferencial de tipos
entre EE.UU.-Euro hemaos asistido a una depreciacion del délar que contribuye a que el
rendimiento final aportado por los activos americanos sea bastante mas exiguo.

La ligera exposicion mantenida al mercado Japonés ha concluido el afio en el terreno
negativo tanto en divisa local (yen) como en Euros. Los motivos principales han sido la
falta de-confirmacién en la recuperacion econémica y el conservadurismo de los
inversores después de un rendimiento del mercado del 40% en el 2005.

Globalmente y por sectores, la industria con un mejor comportamiento relativo ha sido la
electricidad y gas, donde se han concentrado un elevado nimero de operaciones de
fusiones y adquisiciones, mientras que los peores sectores han sido los de farmacia y
tecnologia pese a la recuperacion de este Ultimo hacia finales de afio. Energia, por otra
parte, ha perdido el protagonismo que tuvo en el 2005, debido a la fuerte calda del precio
del crudo desde agosto como consecuencia de la fuerte acumulacion de inventarios.

'Con todo esto, la rentabilidad final del Fondo asciende a un 4,60% como resultado de una

politica de diversificacidn de riesgos en la que ha existido una compensacién de la menor
aportacion de la Renta Fija con la mayor contribucion de la Renta Variable, todo ello en
un contexto en el que la inflacién esparicla ha experimentado un recorte hasta situarse a
final de afo en el 2.7%.
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FONDO DE éﬂ\lSiONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E)) ,
FONDO DE PENSIONES

El Consejo de Administracion de GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, ENTIDAD GESTORA DE
FONDOS DE PENSIONES S. A., formula en el dia de hoy, las presentes Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de FONDO DE PENSIONES DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO (A.G.E.) , FONDC
DE PENSIONES comespondientes al ejercicto 2006, en su condicién de Entidad Gestora de dicho Fondo de
Pensiones, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 19.1.a) del Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, por €! que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de

Pensiones, a los efectos de su verificacién por los auditores y posterior aprobacion per la Comision de Control

del Fondo. Dichas cuentas anuales e informe de gestion estan extendidas en  folios, paginas de la 1 a la
, visadas por el Secretario del Consejo en sefial de [dentificacion. ‘

Madrid, a 22 de Marzo de 2007.
El Secretaric da} Conselo dge Admipistracién

D. Emesto Anton Azcoiti

PRESIDENTE:

| FIWWWML

D. Danie! de Fernando Garcla

VOCALES:

Firma:

D. Angel Luis Mangebo Soto

Firma:

UNION GENERAL DE TRABAJADORES CONFEDERAG

NDI AL DEACOMISIONES OBRERAS
Representada por D ming Meglas Representads ps

rD. Angrés Gomez Sanchez
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